Promotora
Mediterranea-2, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2016 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



Delgitte, S.L.

Avda. Dlagonal, 654
08034 Barcelona
Espaiia

Tel: +34 932 20 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.delnitte.es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accicnistas de
Promotora Mediterranea-2, S5.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Promotcra Mediterranea-2, S.A, que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective ¥ la memaria correspondientes
&l ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue exprasen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Promotora Mediterranea-
2, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se idepntifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude

O error.
Respansabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Bicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que {as cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la infermacion revelada en las cuentas anuales. Los pracedimientos seleccionades dependen
del juicio del auditor, incluida fa valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas vaiocraciones de!l riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de [a entidad de las cuentas anuales, con &l fin de disefiar
los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacidn de la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y de fz razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuzles tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio vy de fa situacién financiera de Promotora Mediterrdnea-2, S.A. a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

Deloitte, 5.L. Insarita en e Registro Mercantil de Madrid, tamo 13,654, secdon &, fofie 188, hoja M-58414, insCripcidn 96° CLE: B- 75104450
DownibcRio soctal: Plaza Pablo Ruiz Picassn, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid,



Informsa sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parte integranie de las cuentas aniales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de Promotora Mediterranea-2, S.A.
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PRQMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

{en miles de euros)

2016 2015
Importe neto de la cifra de negocios (Neta 17.1) 47 161 46,524
Vanacién de existenclas de productos terminades y en curso de fabricacién {30) (318)
Trabajos realizades por ja empresa para su active 41 4
Aprovisionamientos (Nota 17.2) (21,670} (21.242}
Otros Ingresos de explkotacion 247 1.059
Gastos de personal {11.143) (11.251)
Otros gastos de explotacion (Nota 17.5) {16.915) {15.116)
Amortizaclan del Inmoviizado (Notag 5y 6) {3.137) {3.419)
Imputacién de subvenciones de inmevilizado no financiern y otras 35 40
Excesao de provisiones - 214
Deterioro vy resultado par enajenacion del inrovilizado (Nota 6) 325 (147)
Otras resultados (Nota 12.1) {1.859) 161
RESULTADO DE EXPLOTACION {6.350) {3.487)
Ingrasos financleros (Nota 17.4) 851 1.149
Gastos financieras (Nota 17.4) {190) {305)
RESULTADO FINANCIERO {(Nofa 17e) 661 844
RESULTADO ANTES DE IMPUESTDS {5.689) {2.643)
Impuestos sobre beneficios (Nota 15.4) {2.559) 31
RESLULTADG DEL EJERCICIG (:}__.gd-B] {2.612!

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memaoria adjunta farman parte intagrante de la cuenta de pérdidas vy ganandas del ejerticio
anual terminado ¢l 31 da didembre de 2016
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PROMOTORA MEDITERRANEA-2; S.A.

ESTADOG DE FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DE 2016

(en miles de euros}

2016 2015

Flujo de efectlvo de las actividades de explotacion (A) [(1.718) {525)
Resultado del ejerciclo antes de impuestos [5.689]) [2.643)
Ajustes del resuitado 5.616 2.544
Amortizaddn del inmovilizado {Notas 5 v 6) 3.137 3413
Correcciones valoratlvas por deterioro (Nota 10) 65 35
Varfacidn de provisiones {Nota 12) 3.435 (170)
Imputadién de subvenciones (35) (40)
Resultados por bajas, enajenaciones y deterioros del inmovilizado (Nota 6) {325) 147
Ingrasos financieros (Nota 17.4) {851) {1.149)
Gastes financieros (Nota 17.4) 150 305
Otros ingresos y gastos - (3)
Cambios en el capital carrlante (1.650) (1.277)
Existendias 24 230
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.756) {3.3013
Otros actives corrigntes (11) {5)
Acreedores y atras cuentas a pagar 93 1.699
Otros flujos de efective de las actlvidades de explotacién 5 951
Pagos de interesas {179) {313}
Cobros de dividendos e intereses 872 1,264
Qtros cobros/(pagos) (Nota 13.2) (538) -

Flujo de efectivo por actividadas de invarsion (B) {(779) (7.577)
Pagos por inversiones (2,373} {3.506)
Empresas del grupo y asaciadas (Nota 8.1) (2.028) (321)
Inmovilizado intangible (Noka 5) (53) (5)
Inmovilizado material {(Nota 6) (220} {210)
Otros activos financieros (72) (7.970)
Cobros por desinversiones 1.504 8928
Empresas del grnupo vy asaciadas - 245
Inmaovilizado material {Nota 6) 1,327 370
Otros activos financieros 267 114
Flujo de efective por actividades de financiaclén { C ) 3.280 ]
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -

Subvendones, donaciones v legados recibidos - -

Cobras y pagos por instrumentos de pasivae financlero 3.280 G
Emisién (devolucidn y amortizacion) de deudas con entidades de crédite 3451 15
Emision {devolugdn y amoitizacién) de otras deudas {171) ()
Variacion neta de efeclivo y demés medios equivalentes al efectivo (A + B + €} 783 {8.096}
Efective y equivalentes al efective en el principio del ejercicio 1.459 5.55%
Efectivo y demds madios eguivalentes al final del ejercicic 2.242 1.459

Las Natas L a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectiva
correspondiente al ejercico anual terminado el 31 de diciembra da 2016




PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diclembre de 2016

Actividad de Ia Sociedad

Promotora Mediterrdnea-2, 8.A,, en adelante, "la Sociedad”, se encuentra domiciliada en Sant Viceng dels Horts
(Barcelona), Carretera Nacional 340, nimeros del 2 al 38, Km. 1.242,300.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-217.377. Su codigo de Identificacion Fiscal es el
A-28.220.182.

Su plazo de duracidn es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra aigura de las
circunstancias de disolucién que menciena el artlcule 363 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Su objeto social, segln consta los estatutos sociales, consiste en:

a) La industiia, comercio y transporte de hormigén, de los aridos y de los prefabricados v derivados del
cemento en general.

D) La gestion, tratamiento y valorizacién de residuos en general, incluyendo la construccion de veriederos
conirglados, ptantas de reciclaje y tratamiento de cualquier tipo de residuos; asf como cualguier ofra
actividad relacionada directa o indirectammente con el medio ambiente.

¢} La construccian de tode tipe de edificios (industriales, residenciales, no residenciales y comerciales).
Trabrajos de restauracion y rehabilitacidn de edificios. La construceion de pavimentos para la industria y
edificacién, decorativos, autonivetantes. Construccion y estabilizacion de suelos exteriores.

d} La generacion de energia eléctrica, ya sea para consumo propio o para terceros, asi como el desarrollo
de todas aquellas actividades necesarias. En todo caso, en el desarrollo de esta actividad, se ajustara a la
nonmmativa de la ardenacion del Sector Electrico vigente en ¢ada momento.

e} La prestacion de servicios y asesoramiento técnico a empresas paricipadas o de objeto idéntice o
andlogo, vy la intermediacidn en [a elaboracion de proyectos y servicios de asesoramiento téchico a
terceros, en temas relacionados con las actividades de [a Sociedad.

Tales actividades podran ser realizadlas por la Sociedad ya directa, ya indireclamente, incluso mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o andlogoe.

La Sociedad desarrolia su aciividad, basicamente, en la comunidad aiténema de Catalufia,

La Sociedad esta integrada en ei Grupo Cementos Molins (en adelante, el *Grupo") cuya sociedad dominante
es Cementos Moling, 5.A., con domicilio social en Sant Viceng dels Horts, giendo esta sociedad la que formula
estados financieres consolidades. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins del ejercicio
2016 han sido fermuladas por los Administradores de la citada sociedad, en reunién de su Conssio de
Administracién celebrado el dia 27 de febrero de 2017, Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2015 fueren aprobadas por la Junta General de Accionistas de Cementos Molins, S5.A. celebrada el 3
de junio de 2016 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.
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Easgs de presentacion de las cuentas anuales

Marco Normativo de informacion financiera aplicabie a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulade por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a ta Sociadad, que es ¢l establecido en:

a) Codigo de Comercio y ia restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Gontabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptacionss sectoriales.

¢} las normmas de cbligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elreste de la nonmativa contable esparicia que resulte de aplicacién.

imadgen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido cbtenidas de los registros contables de la Scciedad y se presentan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y en particular; con los
pringipios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiet del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los fiujos de efectivo habidos durante el
correspondiente efercicic. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por ia Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2016.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejfercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos, con
fa infarmacion del ejercicio 2015.

Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre

En diciembre de 2016 se aprobd el Real Decrete 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica ef Plan
General de Gontabilidad aprebado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Las principales medificaciones introducidas por el citado Decreto que afectan a la Seciedad se refieren a:

. Nuevos desgloses de informacidn en fa memoria entre los que se encuentran, como més significatives,
ademas de los derivados de los cambios a los que se refiere el punio Il siguiente: a) la cantidad de las
primas satisfechas del seguro de responsabilidad civil de los Admirmistradores; b) los empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%; y ¢} la conclusién, modificacion o extincidn anficipada de cualquier
centrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actiie
per cuenta de ellos, cuando ge trate de Una operacion ajena al tréfico ordinario de la sociedad o gue no se
realice en condiciones normales.

fl. Modificacion de la Norma de registro y valoracion de los astives intangibles {en particular, el fondo de
comercio). En linea con las modificaciones ai Cédigo de Comercio introducidas por la Ley 22/2015, de 20
de julio, se establece que los inmovilizados intangibles son activos de vida Util definida y por tanto, deberan
ser objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cuaf se prevé, razonablemente, que los
beneficios econbémicos inherentes al activo produzean rendimientos para la empresa. Cuando la vida Gt de
esfos activos no pueda esfimarse de manera fiable se amartizaran en un plazo maximo de diez afios, sin
perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el intangible. En relacién con el fondo
de comercio, se amortizarg en su vida (1l y se especifica que se presumira, salvo prueba en contraria, que
su vida dtit es de diez afios y su recuperacion es lineal. Anteriormente estes activos intangibles v el fondo
de comercio eran activos de vida Otil indefinida y no estaban sujetos a amortizacion sistemética, dnicamente
a deterioro.

En retacién con las nuevas exigencias de informacion a incluir en fa memoria y segun permite la Disposicion
adicionat segunda del Real Decretc mencionade, fa Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no ha
incivido el desglose de informacion comparativa.
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Respecto a la amortizacion del fonda de comercio y de los elementos del inmovilizado que previamente se
hubieran calificado como de vida (il indefinida, ¥ segun permite la Disposicién transitoria unica dsl Real
Becreto 602/2016 la Sociedad ha aplicade los nuevos criterios de amortizacién previstos en la normativa de
forma prospectiva desde el inicio del ejercicio 2016 al valor en libras del fondo de comercio existente al cierre
del ejercicic anterior. Ef gasto por amorfizacién por este concepts en la cuenta de pérdidas v ganancias del
gjercicio 2016 ha ascendido a 6 miles de euros (véase Nota 5).

Frincipios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formufado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ning(n principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspeclos ciitices de la valoracion y estimacion de Ia incertidumbre
En la elaboracién de ias cuentas anuales adjuntas se han utlizado estimaciones realizadas por los

Administradores de la Seciedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
gue figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren z:

- Lavida Uil de los actives materiales e intangibles (véase Notas 4.1 y 4.2).
- L= evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véase Notas 5,6, 9y 10).

- El valor razonable de determinadas inversiones en instrumenios de patrimonio de empresas vinculadas
{véase Nota 8).

- Larecuperacién de los créditos fiscales par impusstos diferidos de activo registracdos (véase Nota 15).

- La evaluacién de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre del ejercicic (véase Nota
12).

A pesar de que estos juicios y estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informagién disponible sobre
ios hechos analizados al 31 de diciembre de 2016, es posible que acontecimientos (hechos econémicos,
cambios de normativa, etc.) que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modfficarios (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospeciiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacian en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha inciuido la informacién desagregada en las
correspandientes notas de la memoria.

Cambios de crilerios confables

Lurante el sjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables respecio a los criterios aplicacios
en el ejercicio 2015.

Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative que haya
supuesto la reexpresidn de los importes incluidos de 2015 en las cuentas anuales del gjercicio 2016.

Aplicacion del resultado

ta propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que
se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es de aplicar las pérdidas del ejercicio a
"Resultados negalivos de ejercicios anteriores”.
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Normas de regisiro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Scciedad en la elaboracidn de sus cuentas
anuales dei ejercicio 2018, de acuerdo con lag establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido (as
siguientes:

inmovillzado intangible

Gomo norma general, ¢l inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondients amortizacién acumuiads v,
en su caso, por las pérdidas por deteriore que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de
su vida Uil Cuando fa vida dtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amaortizan en un plazo
de diez afios.

ast Investigacién v Desarrolio
La Socledad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacidn en
los que incurre a lo largo del gjercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuande se
cumplen [as siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen maotivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida (til {en un pericdo maximo de 5 afios).

Si existen dudas sobre el éxito t&cnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los impeortes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los impories satisfechos para la adquisicidn de la propiedad ¢ el derecho de uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o por Ios gastos incurridos con motive del registro de la
desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amontiza linealmente a Ig large de su vida tif gue se ha
estimado en 10 afios.

Fondo de gomercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicién
onerosa, en &l contexto de una combinacion de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efective sobre [as que se espera
gque recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios. Con posterioridad a su
reconocimiente inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adguisicién menos la amortizacion
acumulada y, en su case, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriore reconocidas. Si
bien [a Sociedad considera que su vida 0til es indefinida, de acuerdo con la normativa aplicable la vida Gtil del
fondo de comercio se ha establecido en 10 afios y su amortizacion es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si exisien indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo y, en caso de que los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a la
metodologia indicada més adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Aplicacianas informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta ios costes incurridos en la adquisicion y desarrolio de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de manienimiento de las
aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amertizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineai durante un periodo de 6
afios.
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4.2

Concesiones adiminisirativas

l.os gastos de prospeccién y acondicionamiento de Jas canteras son valorados a los costes incurridos y se
registran cuando se han obtenido los derechos legales para a explolacidn y una vez se ha garantizado la
viabilidad técnica y econdmica de cada proyecto.

Los pagos efectuados por la Sociedad en concepto de derechos de explotacion de canteras, cuande son a mas
de un afho, se contabilizan come un Inmavilizado ntangible. En case cordtrario, figuran en el activo circulante
dentro del epigrate “Periodificaciones a ecorto plazp”. Dichas concesiones administrativas se amortizan en
funcién de las toneladas exiraidas anualmente.

Darechos de fraspaso

Los derechos de traspaso figuran en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtlud de una
adquisicién onerosa, debiendn ser objeto de amortizacién y delerioro segin lo especificado con caracter
general para log inmovilizados intangibles.

Inmoviiizado material

£l inmovilizade material se valora inicialrmente por su precio de adguisicion o coste de produccidn, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, confonme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

los gasios de conservacién y mantenimiento de los diferemtes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar [a capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gt de
dichos hienes se regisitran como mayor coste de los mismos.

Para aguellos inmovilizados que necesitan un periodo de liempo supericr a un afio para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiente del bien y gue hayan sido girados por el proveedor ¢ correspondan a préstamos
u atro tipo de financiacidn ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del
mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de
aiadir a los cosies externos los costes internos, determinados en funcidn de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incuirida y los gastos generales de fabrieacion calcutados segdn tasas de
absorcién similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiende ef método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacidén anual catculados en funcién de los afios de vida (il estimada de los respectivos bienes, segin el
siguiente detalle:

Afos de vida

util estimada
Construcciones 30-35
insialaciones técnicas y maquinatia 11-19
Mobiliario 15
Equipos procesos informacién 8
Elementos de transporte 510

4.3 Delerioro de valor de activos materiales e imangibles

Al cierre de cada ejercicio 'a Sociedad analiza st existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un fonda de comercio u ofros activos intangibles, v,
en caso de que {os hubiera, comprueba, medianie el denominado *test de deferiorn”, la posible sxistencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
libros.
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E! valor recuperable de un aciivo sujeto a deterioro es el mayor enfre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso, Para la estimacidn del valor en uso, se computa el valor presente de Ios futuros flujos
de cajfa del activo analizade (0 de la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenezca, en su caso) utilizandg
una tasa de descuente que refleje tanto el valor temporal del dinero como el riesgo especifico asociado al
activo. Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe nelo en fibros, la
diferencia se registra con cargo al epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado’ de [a cuerta
de pérdidas y ganancias. Lag pérdidas recenocidas por deterioro de un active son revertidas con abono al
mencionado epigrafe cuando mejoran las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del
active hasta el limite del valor en libros que el activa hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento,
salvo en el caso del fondo de comercio, cuye deterioro no es reversible.

La metodologia utitizada para la realizacién del lest de deterioro distingue enire activos asociados a negocios
de vida indefinida o limitada. Para regocios de duracion indefinida se ufilizan proyeceiones financieras que
cubren un hotizonte femporal determinada més una renta perpetua. Para negocios de vida limitada se utilizan
proyecciones ajustadas a la duracién real de los activas o de la actividad. En ambes casos, las proyecciones
estan basadas en hipStesis razonables y fundamentadas.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacidn de estos activos al cierre del ejercicio se registran, en
SuU caso, a los activos a los que se refieren.

En todos los casgs las hipdlesis clave de estas proyecciones son |as referidag a

s Volumen de produccion y ventas
*  Precio de venta y costes de produccién

Para [a realizacion de los tests de deterioro se ha utilizado una tasa de descuento del 6%.

Las tasas de crecimiento ulilizadas son tasas nominales equivalentes a la inflacién a largo plazo prevista de la
Zona Euro, estimada en un 2%. Esto representa en 1érminos reales crecimientos iguales a cero.

Se han realizado proyecciones de flujos a 4 afios mas una renta pempetua. Mo ha sido necesario realizar ningtin
deteriore sobre los citados activos de acuerdo con el andlisis realizado.

4.4 Arrendamienfos

Los arrendamientos se clasifican coma arrendamientos financieros siempre que en las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los desgos v beneficios inherentes a Ia
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como amendamienios
operativos.

Arrendamiento financiero

&n las operacionss de arrendamiento financiero se presenta el coste de Ios activos arrendados en el balance
de situacién segln la naturaleza del bien objeto del contrate y, simultaneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado v el valor actuat al inicio del
arrendamienta de las cantidades minimas acordadas, incluida Ja opcion de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su céiculo fas cuotas de cardcier contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la
cuenia de pérdidas y ganancias del sjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasta del gjercicio en que se incurren,

Los actives regisirados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunito de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenia de pérdidas y
ganancias en €l efercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera reafizarse al contratar un arrendamiento opetativo, se tratard como un
cobro o page anticipado que se imputara a resultados a lo iargo del perindo del arendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.5 insirumenios financieros

Activos financieros

Clasificacion
Los activos financieres que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Inversiones en el patrimenic de empresas del grupo, asociadas y mutltigrupo: se consideran empresas del
grupo aquelias vinculadas con la Sociedad por una relacidn de conirol, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoeria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerde, se ejerce un control
COMjLUNIT ¢ON UNQ O MAs SOCIDS.

b}  Préstamos y parfidas a cobrar: activos financieros originados en 1a venta de bienes o en fa prestacién de
servicios por operacienes de trafico de la empresa, o los que no teniendo ur origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado active.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente af valor razonable de la confraprestacién entregada més los
custes de la fransaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u ciros profesionales refacionados con la adquisicién
de la inversion se imputan directamente a la cuenia de pérdidas y ganancias.

Valoracian posferior

Les préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amaortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste coma el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio nete de ia
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion {icluyendo ef
fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio, la Scciedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. La metodologia utilizada por 1a Sociedad para
la realizacion de fos test de deteriore de las inversiones en empresas del grupo y asociadas se basa en
proyecciones financieras que cubren un harizonte temporal finfto, estimando, segin el caso, una renta perpetua
sobre el {itimo resuliado de i3 proyeccién para los siguientes ejercicios. {as proyecciones estan basadas en
hipdtesis razonables y fundamentadas. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenia de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a Iog deuderes comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio ulilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es el de dotar [as pérdidas por deteriore de los créditos derivados de las insolvencias de los deudores
cuando concurre alguna de fas siguientes circunstancias:

- Que haya transcurrido el plazo de seis meses desde el vencimienio de la abligacitn, excepto en aquelles
deudores asegurados por Crédito y Caucidn, en los que el plazo es de cuairo meses desde al (itimo
vencimiento de la deuda.

- Que el deudor esté declarado en situacién de concurso.

- Que las obligaciones hayan sido reclamadas judicialmente o sean objeto de un litigic judicial o
pracedimiento arbitral de cuya solucion dependa su cobro.
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialments los fiesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo finangieto por un
importe igual a la confraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivas financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tishe 1a Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trdfico de la empresa, o también aquellos gue gin tener un
ofigen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros detivados.

Los debitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieres cuande se extinguen las obligaciones que los han generado.

instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimenio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directarmente como menor valor del Patrimonio Neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizaciin de los instrumentos de patrimonio propio, se reconscen
directamente en Patrimonio Neto, sin gue en ningln caso se registre resultado alguna en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses Incorporados al
nominal de los débifos se deducen en la determinacion del precio de adquisician.

El coste de preduccidn incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacidn.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de verta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

En a asignacidn de valor a sus inventarios, la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderada.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valarativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicidn o
a su coste de produccion.

4.7 Efeclivo y equivalentes
Se consideran "Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes”, ia tesoreria de la Sociedad y los depésitos

bancarios & corfo piazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de
estos aclivos € aproxima a su valor razonabie.

4.8 Impuestos sobre beneficios

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de tribulacién de Consofidacidn
Fiscal segin el Capftulo VI del Titule VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2016 son: Cementos
Molins, S.A., Cementos Moling [ndusirial, S.AL., Promotora Mediterrdnea-2, S.A., Propamsa, S.A.U.,
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4.9

Prefabricaciones y Contratas, S.A.U, Cemolins Internacional, S.L.U., Cemoling Servicios Compattidos, S.L.U. y
Monsd Boneta, S.L., actuando la primera de ellas, como sociedad dominants. En consecuencia, el gasto por
Impuesto sobre Sociedades consolidado recoge aquellas ventajas derivadas det aprovechamienio de bases
imponibles y deducciones pendientes de aplicacion que no hubieran sido registradas en caso de tributacion
individizal de las sociedades que conforman el citade grupo fiscal.

El gasto o ingreso por impuesta sobre beneficios comprende Iz pare relativa al gasto ¢ ingraso por ef impuesto
cofriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones vy otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menaer importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con ef reconocimiento vy la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aguellos
importes que s prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los imparies en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negafivas pendientes de compensacion y
los créditcs por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que comesponda, el tipc de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidartos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiente inicial de fondos de comercio o de ofros actives y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contabls ¥ no ¢s una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras conira las que poder hacerlos sfectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neta.

En cada cierre contable se reconsideran los activas por impuestos diferidos registradaos, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sabre su recuperacién fufura.
Asimismo, en cada cierra se evallan los actives por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

El gasio devengado por Impuesio sobre Sociedades, se delermina teniende en cuenta adicionalmente a los
parametros a considerar en caso de iributacion individual expuestos anteriormenie, y de acuerdo a la
Resolucidn de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por las que se
desarrdllan las normas de registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion dei
Impuesto sobre Beneficios, [os siguientes:

- Las diferencias permanentes y temporarias producidas como conseciiencia de la eliminacién de resuftados
derivada del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que correspenden a cada sociedad del grupo fiscal en el régimen de los
grupos de sociedades; a estos efectos, las deducciones vy bonificaciones se imputan a la sociedad que
realiza la actividad u obtiene el rendimiento necesario para obiener el derecho a la deduccion o bonificacién
fiscal.

- Por la pante de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscal
que han sidoe compensados por el resto de las sociedades integrantes de dicho grupo, de acuerdo a lo
indicado anteriormente, surge una cuenta a cobrar con el grupe fiscal. Por la parte del resultado fiscal
negativo no compensado por lag sociedades del grupe fiscal, la sociedad a la que corresponde contabiliza
un activo por impueste diferido de acuerdo al criterio comentado anteriormente.

ingresas y gasfos

Los ingresos y gastos se imputan en fuacion del criterio de devengo, es decir, cuando sa produce la corriente
real de hienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea ta
corrente monetaria o financiera derivada de elles. Dichos ingresos se valoran por e valor razonable de [a
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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El recomocimienio de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniende la
gestidn corrients sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo scbre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizande el método del tipe de interés efective ¥
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, fos intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquigicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10 Provisiones y coniingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la formulacidn de las cuentas anuales, diferencian entre;
Provisiones

Son saldos acreederes que cubren obligaciones aciuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es
probable que origine una safida de recurscs, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe yio
moments de cancelacidn.

Fasivos confingentes

Son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya matenalizacién futura esta
condicionada a gue ocurra, © ne, ung o mas eventos futtros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto alas cuales se estima que |la prebabilidad de
que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en [as cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean congiderados come remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar ¢ transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes gue surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liguidar fa obligacidn, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como agtivo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte de! riesgo, y en virtud def cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esia situacidn, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

4.11 Indemnizaciones por despido

De acuerda con la legislacion vigente, la Sccisdad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, baje determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicia
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa vdlida frente a terceros sobre el despido. En las
cuentas anuales adjuntas se ha registrado una provisién en conceplo de indemnizaciones por importe de 316
miles de euros. (582 miles de euras en 2015)

4.12 Elemenios pairimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran aclivos de naturaleza medioambiental fos hienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Soctedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y {a proteccidn
y mejora del medioambiente, incluyendo ta reduccidn o eliminacién de la contaminacién futuza.

La Sociedad, debido a su actividad y procese productive, realiza la explotacion de diversas canieras, que en el
momento de abandona de las mismas se deben encontrar restauradas de acuerdo cor un Plan previamente
aprobado por la Administracion Pabiica.

La imputacidn temporal de los gastos estimados (dotacionas), se realiza en base a las toneladas explotadas,

unidad medible ¥ exacta, que se usa como referencia en la actividad minera porque no varia al cambiar del
estado natural, en el gue se encuentra antes de su explotacidn, at estado final una vez procesado.
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4.13 Compromisos por pensiones

Las obligaciones por pensiones con los trabajadores se cifien a ko establecido en los convenios colectivos
vigertes e instrumentalizadas mediante planes de pensiones de empleo acogidos af Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundide de la Ley de Regulacién de ios Planes y
Fondos de Pensiones, siendo de aportacién definida y recogiéndose ef imporie ntegro de las cuantias
aportadas en la cuenta de “Aportaciones a Planes de Pensiones” dentro de la partida de gastos de personal,

4.14 Subvenciones, donaciones y fegados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue tos criterios
siguientes:

= Subvencicnes, donaciones y legados de capital no reimtegrables: se valoran por el valor razonable del
importe ¢ e] bien concedido, en funcidn de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcidn a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en
su caso, cuando se produzca su enajenacion o coimeccion valorativa por deterioro, con excepcion de las
recibidas de socios o propistarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso algunc.

= Subvenciones de caracler reintegrables: mientras tienen el caricter de reintegrables se contabilizan como
pasivos,

= Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo case se imputardn en dichaos
ejercicios. 8i se conceden para financiar gastos especifices, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gasios finghciados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o prapietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencidn
del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.15 Negocios conjunios

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas {UTES) registrando en su
balance la parte proporcional que le corresponde, en funcidn de su porcentaje de participacion, de los activos
cantrolados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.,

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gaslos incurridos por el negocio conjunto. lgualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto ¥ en el Estade de flujos de efectivo se integra 1a parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le cormespanden.

4.16 Transacclones con vinculadas

La Sociedad realiza fodas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de fransferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de la Scciedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.17 Partidas corrienie y no corriente

Se consideran actives corrientes aquellos aclives vinculados al cido normal de explotacién que con caracter
general se considera un afio, también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se
espera que se produzca en el corfo plaze desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros
mantenidas para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y el efectivo y ofros activos liquidos equivaientes. Los acfivos que no cumplen estos requisilos se
califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo nomal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepeion de los derivados financieros cuyo plazo de liguidacién sea superior
al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producird en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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4.18 Estado de flujos de efactivo

En el estado de fiujos de efectivo de la Sociedad, se ufilizan las siguientes exprasiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros eguivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones corientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la explotacion, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas coma de inversion o de financiacion.

- Aclividades de inversién: las de adguisicidn, enajenacion o dispasicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efactivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el famafio y composicidn del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

5. Inamovillzado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién, durante los ejercicios 2016 y 2015, han sido
los siguientes:

Ejercicic 2016
{en miles de euros}
Adquisiciones
Saldo o Salde
Cuenta 3112/2015 | Amortizaciones | 31/12/2016

Investigacién y Desarrollo 169 153
Coste 867 53 920
Amoriizacidn acumulada {698) {62) (767}
Concesiones 4.632 4.105
Coste 8.495 - 8.495
Amortizacidn acumulada {3.575) {527 {4.102)
Deterioros {288) - {288)
Patenies, licencias y marcas 1 1
Cosie 2 - g
Amortizacién acumulada {8) - {8)
Fondo de comercio ki 65
Coste 987 - 987
Amortizacion acumulada - {B) (5)
Deterioros {816) - {916)
Aplicaciones informaticas 16 10
Coste 898 - 898
Amprizacidn acumulada (882} (&) (888)
Otro inmavilizado intangible 33 25
Coste 68 - BB
Amoriizacion acumulada (33) {10 {43)
Total 4.924 {563) 4.359
Coste 11.324 53 11.377
Amoriizacion acumuliada (5.196) (618) (5.814)
Deterioros ] {1.204) - {1.204)
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Ejefcicio 2015

{gn miles de euros)

Adguisiciones
Saldo o Saldo
Cuenta 31/12/2014 | Amortizaciones 31/12/2015
Investigacion y Desarrollo 193 169
Goste 867 - 867
Amortizacion acumulada (674) {24) (698}
Concesiones 5238 4632
Coste B8.495 - 8.495
Amortizacidn acumulada {2.968) (607} (3.575)
Deterioros {288) - {288)
Patentes, licencias y marcas 3 1
Coste 9 - g
Amortizacién acumulada (8) {2) {8)
Fondo de caomercio 71 71
Caste o987 - 987
Amcrtizacion acumulada - - -
Deterioros (916) - (916}
Aplicaciones informaticas 16 16
Coste 893 5 898
Amortizacion acumulada {877} {5) {882)
Otro inmovilizade intangible 45 35
Gosta 63 - 68
Amortizacidn actimulada {23) {10) {33)
Total 5.067 [643) 4.924
Coste 11.318 5 11.325
Amortizacion acumulada {4.548} {648) {5.196)
Deterloros {1-204) - (1.204)

Las principales Inversionas realizadas en los gjercicins 2016 y 2015 comesponden a la actividad normal de la
Sociedad.

Al cierre de ios ejercicios 2016 y 2015 [a Sociedad tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que siguen en uso por importe de 5.714 y 4.288 miles de elUros, respectivamente.

El dnico active cuya vida 0lil se considera indefinida se corresponde con el fondo de comercio. En fa Nota 4
sobre normas de valoracion se detallan as circunstancias que provocan la falta de fiahilidad en la estimacitn
de dicha vida dtil, que se ha considerado de 10 afios de acuerdo con la normativa aplicable. Al cierre de los
ejercicios 20186 y 2015 el valor en libros de Fondo de Comereio activado deniro del capitulo de “Inmovilizado
intangible” asciende a 65 miles de euros y 71 miles de euros, respectivamente. Dicho imponte incluye una
amortizacidn acumulada de 6 miles de euros en el ejercicio 2016, asi como un deterioro noe reversible por
impone de 916 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Socciedad no maniiene compromisos de inversidén en inmovitizado
intangible.
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6.

Inmovilizado material

El movimienio habido en este capftulo del balance de situacion, durante tog gjercicios 2016 y 2015, asi como la
informacidn mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Eijercicig 2016

(en miias de euros)

Adguisiciones Retiros
Saldo o 0 Saido
Cuenta 311272015 | Amortizaciones | Reducciones | Traspasos | 31/12/2016
Tetrenos y constiucciohes 4.652 | 3.640
Caoste 6.238 - {t.446) 4,793
Amortizacion acumulada (988) {77} - {1.065)
Deterioro de valor {599) - 511 {88)
Inal. técnicas y maguinaria 11.878 10.032
Coste 60.852 200 {153) {47) 60.852
Amortizacion acumulada (48.965) {1.993) 138 (50.820)
Detetioro de vator {9) - - 9 -
Mabiliario 38 29
Coste 416 - - - 416
Armoaitizacion acumulada {378) {8 - - {387
Equipos para procesce de la
informacion 27 k|
Coste 1.386 20 - 1.406
Amortizacioén acumulada {1.303} (16) - {1.375)
Elementos de transporte 749 - 311
Coste 8.611 - (629) 38 8.020
Amortizacidn acumulada (7.862) (424) 577 - {7.708)
Total 17.344 {2.299) (1.002) - . 14.043
Coste 77.504 229 (2.228) (9) 75.487
Amortizacion acumulada (59.552) (2.519) 715 - (61.358)
Deterioro de valor (608} - 511 9 (88)
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Ejercicio 2015

{en miles de eUros)

Adguisiclones Retiros
Saido o o Saldo
Cuenta 31/12/2014 | Amortizaciones | Reducciones | Traspasos | 31/12/2015
Terrenos y construcciones 5.308 4. 652
Coste 6.33¢ - (100) - 6.228
Amortizacién acumulada (843) {77) 32 - {988)
Deterioro de valor {53) {511) - - {599)
Inst. técnicas y maguinaria 14.376 11.878
Coste 62.349 80 {1.546) (31) 60.852
Amortizacién acumulada (47.522) (1.703) 1.378 {718) {48.965)
Deterioro de valor {51) 12 30 . {9)
Mobiliario 47 38
GCoste 415 1 - - 416
Amortizacién acumulada {368) {10 - - {378)
Equipos para proceso de 1a
informacién 25 27
Coste 1.373 13 - - 1.386
Amorizacion acumulada {1.348) {11} - - {1.359)
Elementos de transporte 876 749
Coste 8.182 105 {707) 31 3.611
Amortizacion acumulada (8.306) {970) 596 718 (7.862)
Total 20.632 (3.071) (217) - 17.344
Coste 79.658 199 (2.353) - 71.504
Amortizacién acumulada {58.887) (2.771) 2,106 - (59.552)
Detferioro de valor {139) {499) 30 - (608)

Durante los ejercicios 2016 y 2015 las principales inversiones se destinaron a la mejora y rengvacion de los
equipos productivos ya existentes.

Al cierme del ejercicio 20186, [a Sociedad tiene compromisos de inversion en inmovilizado material, por un
importe de 7 miles de euros. A 31 de diciembre de 2015, |la Sociedad no mantenia compromiscs de inversion.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad ha vendido y ha dade de baja elemmentos del inmovilizade
matetial por un importe neto total de 1.002 y 217 miles de euros, respectivarmente. Como resultadoe de dichas
ventas y retiros, en fos gjercicios 2016 y 2015 se ha generado un beneficio de 325 y 352 miles de euros,
respectivamente.

En este sentido, duranie ei ejercicio 2015 la Scciedad contabilizé, en base a la tasacion realizada por un
experio independiente, un deterioro en la partida “Terrenos y Construcciones® por imperie de 511 miles de
euros, sobre un terreno gue ha sido enajenado durante el presente ejercicio. Asimismo, la Sociedad aplicé un
deterioro de *Instalaciones técnicas y maquinaria” por impore de 12 miles de euros.

Con el fin de atender a clientes dedicados a la Obra Pablica o a grandes obras, de corta 0 media duracién, la
Sociedad dispone de plantas méviles de produccidn industrial de hormigdn. El objetivo es mantenerlas siempre
operativas. Por ello, cuando la plarta mavil no estd en uso se deposita en un almacén realizandose tareas de
revigidn y puesta a punto de la maquinaria.

Al clerre de los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad mantiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por importe de 31.811 v 29.771 miles de euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos

los diversos elementos de su inmovilizado. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, no existia déficit de
cobertura alguno relacionada con dichos riesgos.
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7. Arrendamienios

7.1 Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiente minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incremenios futuros por PG, ni actualizaciones fuiLiras de rentas pactadas contractuaimente:

{en miles de euros)

Cuotas minimas Valor nominal Valor nominal
Arrendamientos Operativos 2016 2015
Menos de un afo 746 787
Entre uno y cinco anos 2.052 1.882
Més de cinco afios 781 994
Total 3.579 3.663

El imporie de las cuctas de arrendamientos operativos reconocidas como gasio en los gjercicios 2018 y 2015
ha side de 1.323 y 1.335 miles de suros, respeclivamente.

Los elementos a los que commesponden los compromisos por alquiler adquiridos, hacen referencia basicamente
a Terrenos. La duracidn media de los contratos es muy diversa, ya que en los distintos terrenos en alquiler se
hallan situadas principalmente las instalaciones para desarrollar la actividad de fabricacién de hormigén y
extraccidn y tratamiento de aridos. Estas actividades se desarrollan en los diversos centros de fabricacion de la
Sociedad.

7.2 Arrendamienlos financieros

La Saciedad no ha mantenido contratos de arrendamientos financieros duranie los ejercicios 2016 y 2015.

8. Inverslones financieras a larqo y cor¢ plazo

8.1 inversioneas financleras a large plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a fargo plazo” al cierre de los gjercicios 2016 y
2015 es el siguienie:

Ejercicio 2016

{en miles de euros}

Clases

Instrumentos Créditos
de ¥
Categorias Patrimonio Otros Total
Inversiones ep empresas del grupo y asociadas: 5.184 - 5.184
Coste 8,133 - 8.138
Deterioros {2.954) - (2.954)
Inversiones an olras empresas 5 - &
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo

{Nota 18.2) - 39.980 39.950
Préstamos y partidas a cobrar de terceros - 20 20
Total 5.189 40.000 45,189
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Ejercicin 2015

{en miles de euros)

Clages
Instrumentos Créditos y
Categorias de Patrimonio Qtros Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas: 4.356 - 4.356

Coste 7.310 - 7.310

Deterioros {2.854) - {=.954)
Inversiones en otras empresas 5 - 5
Créditos con empresas del grupo por efecto impositivo
{Nota 18.2) - 4,688 4.698
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo
{Nota 18.2) - 38.535 38.535
Préstamos y partidas a cobrar de terceros - 193 193
Total 4.361 43.426 47.787

Las movimientos habidos duranie los ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2016
{en miles de euros}
Adquisiciones Retiros
Saldo ] 0 Traspasos Saldo
(Notas 8.2
Categoria 31/12/2015 | Amortizaclones | Reducclones y15) 31122016
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas: 4.356 5.184
Coste 7.310 828 - - 8.138
Detericros (2.954) - - - (2.954)
inversiones en otras empresas 5 - - - 5
Créditos con empresas del grupo
por tributacion consolidada
{Nota 15) 4.688 - - {4.698) -
Préstamos y partidas a cobrar
empresas del grupo 38.535 1.200 - 245 39.980
Préstamos y partidas a cobrar de
terceros 183 - {150} {23} 20
47.787 2.028 {150) {4.476} 45.189
Elercicio 2015
{en miles de euros)
Adquisiciones Retiros
Saldo o o Traspasos Saldo
Categoria 31/12/2014 | Amortizaclones | Reducciones 31122015
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas: 4.280 4.356
Coste 7.234 76 - - 7.319
Deterioros (2.954}) - - - (2.954}
inversiones en ofras empresas 5 - - - 5
Creditcs con empresas del grupo
por tributacion consolidada
{Nata 15) 4.759 38 {99) - 4. 698
Préstamos y pariidas a cobrar
empresas del grupo 38.780 - - (245} 38.535
Préstamos y paridas a cobrar de
terceros 192 33 {32} - 183
48.016 147 (131) {245) 47.787
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En el ejercicio 2016, las altag de inversiones en empresas del grupo por importe de total de 828 miles de euros
se corresponden con las siguientes operaciones:

- Adquisicion del 50% reslante de las patticipaciones sobre la soctedad Pronatur Energy 2011, S.L. por
un importe de 677 miles de euros, pasando a ostentar el 1009 de las participaciones de la citada sociedad.

- Ampliacién de capital en la sociedad parficipada Granulated Rubber Project, S.L, que fa Sociedad
suscribe par importe de 75 miles de euros.

- Ampliacién de capital en la sociedad Promsa del Bergueda, S.L. por un importe de 77 miles de
euros a través de la compensacidn de un préstame otorgado a la misma (véase Nota 8.2).

El detalle por vencimientos de los préstamos incluidos en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plaze” en
los gjercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Elercicio 2016
{ en miles de euros)
2018 2018 2020 Total
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo - 39.980 - 39.980
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 20 - - 20
Total 20 39.980 2,180 40.000
Ejercicio 2015
{ en miles de euros)
2017 2018 2019 Total
Préstamos y parlidag a cobrar empresas del grupo 3B.045 245 245 38.535
Préstamog y partidas a cobrar de ferceros _1e3 - - 193
Total 38.238 245 245 28.728

El importe registrado en la partida “Créditos con empresas del grupo por tributacion consolidada”® del ejercicio
2015 correspondfa al crédito que tenia la Sociedad con Cementos Malins, S.A., Sociedad Dominante del grupo
fiscal en el gque se integra, derivado del resultado de la tributacién consolidada del Impuesto sobre Sociedades.
Durante el gfercicio 2016, de acuerdo con la Resolucidn de & de febrero de 2076, del Instituto de Contabilidad v
Auditoria de Cuentas, la Sociedad ha reclasificade diches créditos, correspondientes principalmente a bases
imponibles negativas y deducciones generadas por Ja Sociedad en el gjercicio 2015 y anteriores, par importe
de 4.698 miles de euros, al epigrafe “Activos por impuesio diferido” del balance de situacion adjunio (véase
Nota 15.5).

El salde del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar de empresas del grupo™ recoge el crédito de 37.800 miles
de euros concedido a la sociedad del grupo Gementos Malins, S.A., con vencimiento en el ejercicio 2019 que
devenga un interés del 1,17% en el gjercicio 2016 y del 2,27% en el gjercicio 2015. B vencimiento de este
préstamo se profroga técitamente salvo que cualquiera de las partes manifieste lo contrario con una antelacion
minima de un mes. Los Adminisiradores de la Sociedad han manifestado que no exigirdn la devolucidn de
dicho préstamo durante los proximos doce mesges, en consecusneiz, la Sociedad registra la totalidad del crédito
como inversion a largo plazo.

Adernds, también recoge el crédito que concedid la Scciedad a su filiat Pronatur Enargy 2011, S.L. en junio de
2011 por imporie inicial de 980 miles de euros y con vencimiento en el 2018, Con fecha 21 de noviembre de
2016, la Sociedad ha acordado aumentar el imparte de diche crédito por un importe de 1.200 miles de euros y
madificar el esqguema de devolucion de cuatas de principal, pasando a tener una sola cuota de amortizacion a
fecha de vencimiento. A 3t de diciembre de 2016, el crédito concedido asciende a 2.180 miles de eurcs. E! tipo
de interés medic para el 2016 es del 1,11% (2,18% en &l 2015).
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8.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicio 2016 y 2015
es el siguitiente:

Ejercicio 2016
(en miles de suros}
Créditos v
Categorias Otros
Fianzas recibidas 164
Présiamcs y partidas a cobrar de empresas def grupo (Nota 18.2) 223
Préstames y partidas a cobrar de terceros al
Imposicienes a plazo fijo 18.000
Total 18.418
Ejercicio 2015
{en miles de euros)
Créditos y
Categorias Otros
Fianzas recibidas 116
Préstamos y partidas a cobrar de empresas det grupo (Nota 18.2) 545
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 24
Imposiciones a plazo fijo 18.000
Total 18.685

Las impogiciones a plaze filo se encuentran en entidades financieras de alta calificacion crediticia.

Los movimientos habidos durante los efercicios 2016 y 2015 en este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2016
{en miles de eurag)
Adquislciones Reliros
Saldo 0 o Traspasos| Saldo
Categoria 31/12/2015 | Amonrtizaciones | Reduccicnes | {Nota 8.1) | 31/12/2016
Fianzas recibidas 116 49 (1) - 164
Préstamos y partidas a cabrar de
empresas del grupe 545 - 77 {(245) 223
Préstamos y partidas a cobrar de
terceros 24 82 (88) 23 31
Imposiciones a plazo fijo 18.009 - - - 18.000
18.685 13 (1786) (222) 18.418
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Ejercicio 2015

{en miles de euros}

Adquislclones Retiros
Saldo o [ Tragpasos | Saldo

Categoria I1N272014 | Amortizaciones | Reducciones 31/12/2015

Fianzas recibidas 160 18 {62} - 116
Préstamos y partidas a cobrar de

empresas del grupo 400 - {100} 245 545
Prestamos y partidas a cobrar de

terceros 138 22 {136) - 24

Imposiciones z plazo fijo 10.000 8.000 - - 18.000

10.698 8.040 {298} 245 18.685

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo del epigraie “Préstamos y partidas a cobrar de empresas del grupo”
incluye un crédito de 300 miles de euros concedido a la sociedad de grupo “Promsa del Bergueda, S.L.”, de los
cuales en este gjercicio se han compensado 77 miles de guros para suscribir la ampliacion de capital que se ha
realizado en dicha sociedad {véase Nota 8.1). El vencimiento de dicho préstamo es en 2017 y el tipo de interés
medio en el sjercicio 2016 ha sido del 1,17% {2,27% en el gjercicio 2015},

Asimismao, dicho epligrafe incluia a 31 de disiembre de 2015 ia parte a corto plazo del préstamo concedido a su
filial Pronatur Energy 2011, S.L. y cuyo calendario de cobros se ha visto modificado en el 2016 (véase Nota
8.13.

8.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacidn mis significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo vy asociadas al cierre de
los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente (importes en miles de euros):

Ejercicig 2016
{mias daume!
% Rezio | Tolal Vator de Ia Yalor Neto
Actividad rtlcipacisn Capiwal |Resulwds | Petrimonla | Pairimonilo | Divide ndos Hieipacian Petwriors Contable
Nembre { Dosicilio Pa Note thto Mo | cobrades | PP n
PRCMSA DEL RERSUEDA, S.L.
CM-340, ken_ 1243 300, n* 238 Hormigones 51,00 400 180) {105y 205 535 248 288
DBBEED - Bani ¥icene dela Hors
DMEC-EOR
Arickos a0, 02 72 2 1239 1.313] 3.680 245 1.465.
Sardcio 50,00 7 25 12] 244] 250 1221 1.8

17481 ~ Sanl Julih de Ramis (Gimona)

PROMITORA DE FORMIGONS, S.A
Camelers 9o la ComsBa, 11 Aridos 50,00 300 B 120 AZE) 183 1E3
AD 500 — Andera e Velis

TECNIQLES AMBEMNTALS DE MUMTAMYA, 5L

Zona Indessiria) Sl e 2.5 Sant Marc, Nau 4 Sandcics 50,00 & @ 213 217, 67 108 78
17620 - Pulgcedi {GImna
P RORATIR EREF T S S

N340, ko . 124,300, 19 238 Senddos 100,00 2.000 fik!] (549 1.438 1877 1677

08620 - Sant Vieang daks Hors ]
GRANULATED AUBBER PAOJECT 3.L.

Adnguda Pielll, 64 Servicios 33,33 453 961 [50) Agg 150 150
GB241 - b & ]
PROMEA TRADIRG LLC.
B-Fing Road, Al Handassz Skoel Homigenes 48,00 40 - - 40 = 2z

Che Pulilic Wk Building — 7t loor
P.O. Bow: 177, Doha - Gakar

5,184,
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Ejercicio 2015

{rikes da guroe]
Resic Total
% Dvid ¥olor de la Valor Netn
Actividad - .. | Caphal Patrimpni i P Date tova
Nombes / Darmilin participacion Neto New Noto cobrados | pacticipacion Contatble
PROMSA DEL BERGUEDA, S..
CN-340, k., 1242,300, 78 2-38 Hormigonss 51,00 400 {83) {156) 145] 453 248 211

08620 - Sant \weeng dels Hortt (Barcelone)
MONSC-HONETA, 5.1,

Pallars, 15 Avidos 83,00 72 5 12064 [E S.680 2218 1.4B5
25620 - Tramp [Ligkda)
MONTASFRE SERVEIS AMBIENTALS, 3.1
Bari La Gariga, sfn Senicios 50,00 7 133] 580 720 1.221 1.231
17481 —Sant Julla de Aamis [Clrona)

PHOMCTORA DE FORMIGONS, 5.A.
Carretera de [a Gometla, 11 Aridas 50,00 30| 18 102 420 183 183
AD S0 — Andarra la Valla
TECNILIUES AMBIENTALG DE MUNTANYA, 8.0

[ Zena, Industial San] Mars -P.S SanlMarc, Nay 4 Sendsios 50,00 B| {1y 223 k| BEY 489 178
17524 - Pui A (Ciranay

PRONATUR ENERGY 2041, 3.0

CM-340, ke, 1242,300, n* 2-35 Senicios 50.00 2600 7 (596} 1.451 1.000 1.000

UB620 - Sam Mceng dets Hona (Baveslona)
GRANLEATED AUEBER FROJECT S L.

| Aengueda Pirelli, 3in Senicios 33,33 28 (48} - 178 76 76
D82e1 - W, (Barcelonal
FROMSA TRADRNG LLC,
B-Ring Rosd, A Handasse Shest Hormiganes 49,06 A0 - - 40 = 23

Q| Pullic Yvorks Building — 7ih fioar
£.0. Bax 177, Doha - eter

Lniones Temporales de Empresas (UTES)

Los criterios de valoracidn ufilizados por las unignes temporales de empresas son coincidentes con los
apficados en Promotora Mediterranea-2, 8.A., en lo relativo & Ios conceptos que sen regisirados, es decir, a
ingresos y gastos que se imputan en funcidn del criterio de devengp.

Todas las UTES han sido constituidas de acuerdo con la Ley 18/1982, de 26 de mayo, y el objete en todas
ellas es la produccidn y comercializacion de hormigdn v dridos, desarroliando su actividad en Catalufia.

La participacién de la Sociedad en las Uniones Temporales de Empresas, asi como el efecto de su integracian
en log balances al 31 de diciembre de 2018 y 2015 y la cuenta de pérdidas y ganancias de diches ejercicios, es
la que a continuacién se indica:

Ejercicio 2016
{miles de suros)
UTE
Concepto UTE PORT LANZADERA

N.LF. U-65591586 1J-66687533
Porcentaje de participacion 50,00% 50,00%
Cifra de negocios global - 2.969
Resultada neto de la UTE - 380
Efecto de la integracién:

Total Activo 382 1.011

Ingresos de explotacién - 957
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Ejercicio 2015

{miles de euros)

Concepto UTE PORT UTE ADDSSAT

N.LF. U-65591596 U-65865446
Porcentaje de participacion 50,00% 33,33%
Cifra de negocios global 1.183 -
Resultado neto de 1a UTE 33 6
Efacto de la integracién:

Total Activo 382 -

Ingresos de explotacidn 93 2

La Socciedad ha constituido con fecha 8 de enero de 2016 la UTE Lanzadera junto al socio Beton Catalan, 8.A.
El objeto de dicha Unidn Temporal de Empresas es el suministro y transporte de hormigones, dridos y morteros
para la realizacién de la Obra “UTE Accesos Aeropuerto de Barcelona”

Desde mayo de 2015, UTE Port se encuentra inactiva por la finalizacién de la obra para la que fue constituida,
encentrandose en 2016 en procesc de disolucién

Con fecha 24 de diciembre de 2015, se elevd a plblico la extincidn de 1a UTE ADOSSAT.

8.4 informacion sobre naturaleza y nivel de rlesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad desarrolla su aclividad en el negocio del hormigén, el 4rido y el mortero y en el drea geogréfica de
Catalufig, basicamente.

De este hecho se deriva una serie de riesgos, tales como:

- Riesgos de entarng, con [a consideracidn especial de medio ambiente y prevencién de riesges laboralas,

- Riesgos operativos propios del mercado donde actuamas,

- Riesgos de entormo econémico.

El CGonsejo de Adminisiracion, los comités de Direccidn y los comités funcionales (de resultados, de recursos
humanos y prevencion, de riesgos de clientes, efc.) se renen periddicamenie para evaluar los riesgos e
intentar minimizarlos fanto como sea posible.

Independientemente, el Departamento de Auditorfa Interna se encarga de:

-~ La revisién de las namas y procedimientos establecidos y la propuesta de mejoras,

- Hl analisis, supervisidn y control de riesgos financieros,

- Las audftorias sistematicas de [as diversas areas de las sociedades.

La actividad de la Sociedad se puede ver afeciada por la evelucion de los ciclos econdmicos donde radica su
actividad.

La Sociedad financia sus operaciones con recursos prapios y con deuda financiera que esta constitirida por una
serie de instrumentos financieros cuya remuneracion esta, en la mayor parte, referenciada a un tipo de interés
variable. La Sociedad no mantiene formalizados contrates de cobertura financiera para el riesgo de tipo de
interés, por lo que esta sujeta a cierta volaiilidad de los resultados financieros en la cuenta de resultados. El
poco nivel de endeudamiento actual hace que su posible impacto no sea material.
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9. Existenclas

La composicitn del epigrafe de Existencias, neto de correcciones valorativas, del balance de sifuacion adjunto

de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:
{en miles de euros)

2016 2015
Materias ptimas y olros aprovisionamientos 1.555 1.549
Productos terminados 882 1.012
Total 2.537 2.561

El movimiento de las correcciones valorativas por delerioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacitn
adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016
{en miles de euros)
Salkio Saldo
31/12/2015 | Adiciones | Aplicaciones | Cancelaciones | 31/12/2016
Deterioro de exigtencias 322 - - {322y -
Ejercicio 2015
{en miles de euros)
Saldo Saldo
31/112/2014 | adiciones | Aplicaciones | 31/12/2015
Deteriorc de existencias 322 - - 322

Al cierre de los ejercicios 2016 ¥ 2015 la Sociedad no mantiene compromisos de compra, adquisicion o venta
de existencias significativos, salvo los relativos a su actividad normal. Asimismo, no hay limitacicn de
disponibilidad de las mismas ni se encuentran en garantia de deuda con las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen gastos financieros capitalizados.

10. Deudores comerciales v otras cuentfas a cobrar

La composicion de este capitulo del activo corrienie det balance de situacién a 31 de diciembre de 2016 v 2015
se detalla a continuacidn:

en miles de euros)

2016 2015

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 19.030 17.335
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.2) 914 1.203
Beudores varios 106 59
Personal 5 21
Agtivos por impuesto cormriente 2 -

Ctros créditos con Administraciones Publicas (Nota 15.1) 356 136
Total 20,413 18.754
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El movimiento de [a provision por ingolvencias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Elercicig 2016

{en miles de auros)

Salde a Saldoa
3171272015 Dotaciones |Cancelaciones | 31/12/2016

Provigion por ingolvencias 2.585 85 (485) 2.165

Ejercicio 2015

{en miles de surps)
Saldoa Saidoa
3122014 Dotaciones | Cancelaciones| 31/12/2015

Provision por insolvencias 3.164 15 {594 2.585

11. Patrimonio neto v Fondos Propios

11.1 Capital Social

Bl capital social estd establecido en la cifra de 36.147.830 euros constituido por 2.008.687 acciones
nominativas de una sofa clase, de las que 2.008.202 acciones corresponden 3 la Serie A, con un valor nominal
de 18 euros cada una de ellas, numeradas corralativamente de la 1 a la 2.008.202, ambas inclusive, y las
restantes 485 acciones corresponden a la Serie B, con un valor nominal de 0,40 euros de valor nominal cada
una de ellas, numeradas comelativamenie de la 1 a la 485, ambas inclusive, totalmente suscritas v
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fa Unica empresa accionista de la Sociedad con participacion superior al
10% era Cementos Molins, S.A., con un 98,94% del capital suscrito (incluyendo un 0,17% correspondiente a
las acciones propias).

11.2 AReserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la scciedad andnima debe destinar una ¢ifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentada. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan obras reservas
disponiblas suficientes para este fin.

Al cierre de los gjercicios 2016 y 2015, esta reserva se encontraba completamente constituida.

11.2 Reserva por Fondo de Comercio

Hasta el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, y conforme a 1a Ley de Sociedades de Capital, en la
apiicacion del resultado de cada ejercicio Ja Sociedad debfa dotar una reserva indisponible equivalente al fondo
de comercio gue figuraba en el activo del balance de situacion, destindndose a tal efecto una cifra del beneficio
que representaba, al menas, ur cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existia
beneficio, o éste era insuficiente, se empleaban reservas de libre dispasicidn.

De acuerdo con las modificacionas introducidas en 1a Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015, de 20
de julic, de Auditoria de Cuentas, a partir de los ejercicios iniclados el 1 de enero de 2016 la Sociedad
interrumpira las contribuciones a esta reserva por el fondo de comercio y el importe que supere el fondo de
comercio contabilizado en el activo del balance debe ser reclasificado a reservas voluntarias, y serd disponible
a partir de este ejercicio. El imporie reclasificado en el ejercicio 2016 a reservas voluntarias asciende a 261
miles de euros.
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11.4 Subvenciones

Las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman paris del Patrimonio Nelo corresponden a los
intereses impliciios en unos préstamos a tipo de interés subvencionado, uno del Institul Calala de Finances
(ICF} por el "Plan de competitividad 2010" vy otros dos del CDTI, unc por el proyecio de “Revaforizacion de
escorias siderlrgicas con la chtencion de aridos para nuevas aplicaciones dentro del sector de la construccidn”
y otro por el proyecto “Revalorizacién energética de residuos sélidos para la obtencidn de CSR de aplicacion en
hornos industriales” (véase Notg 13). El saldo al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 asciende a 80 y 106 miles
de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad habla cumplido con los requisitos necesariog para la percepcién y
disfrute de las subvenciones detalladas anteriormenie.

11.5 Acciones propias

Con fecha 23 de diciembre de 2003 la Scciedad adquirid acciones propias, en viriud de la autorizacion
acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de junio de 2003. Dicha aclquisicion se
materializd en 1.489 acciones de la serie A y 5 acciones de la serie B. Con fecha 20 de enero de 2005, la
Sociedad volvid a adquirir acciones de la propia compafia, en base a la autorizacién acordada en la Junta
General de Accionistas de 28 de mayo de 2004 y el Consejo de Administracion celebrado e dia 11 de enero de
2005. Dicha adquisicion se concreid en 1.989 acciones de la serie A y 30 acciones de la serie B. Segin
establece el ariculo 148 de lz Ley de Sociedades de Capilal, los derechos econdmicos inherentes a las
acciones propias, excepcion hecha del derecho a la asignacion gratuita de nuevas acciones, serdn atribuidos
proporcionalmente al resto de acciones.

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, el Conseje de Administracién no ha tomado una decision
sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

11.6 Limilaciones a ia distribucion de dividendos

En su caso, [a totalidad de [as reservas que pueda generar ka Sociedad seran de libre disposicion, excepio por
el imporie asociado a gastos de investigacidn vy desarrollo pendientss de amortizar, tal y como se establece en
el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido, hasta que la parida de gastos de
desarrolio no haya sido totalmente amortizada, esta prohibida toda distribucidn de beneficios, a menos que el
importe de las reservas disponibfes tras la distribucidn sea, coma minimao, igual al importe de los saldos no
amortizados. En consecuencia, 153 miles de euros de la reserva voluntaria son indisponibles a 31 de diciembre
de 2016 (169 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

12. Provisiones y centingencias

12.1 Provisiones a largo plazo

El detaile de las provisiones del balance de situacion al cierre de ios gjercicios 2016 y 2015, asi como los
principales movimientos registrados durante estos sfercicios, son los siguientes:

Ejercicio 2016

{en miles de surog)

Saldo a Saldo a
Provisicnes a largo plazo 31122015 | Dotaciones | Aplicaciones | 31/12/2016
Desmantelamiento y rehabilitacion del inmovilizado 2.708 76 {2) 2.780
Otros - 2.351 - 2.351
Total a largo plazo 2.708 2.427 {2) 5.131
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Elercicio 2015

{en miles de suros)

Saldo a Saldo a
Provisiones a largo plazo 31/12/2014 | Dotaciones | Aplicaciones | 31/12/2015
Cesmanielamiento y rehabilitacidn del inmovilizado 2.664 68 {26) 2.706
Total a largo plazo 2.664 &3 {26) 2,706

Al cierre del ejercicio 2016, el epigrafe “Otros” incluye la provision registrada por fa Saciedad por importe de
2.351 miles de euros corespondiente a la resolucion del 5 de diciembre de 2016 de la Comisidn Nacional de
los Mercados y de la Competencia ("CNMC?).

El 5 de diciembre de 2016, la Comisién Nacional de los Mercados y de la Competencia (“CNMGC”) dictd
Resolucidn en ¢l expediente sancionador S/DC/0525/14 (la “Resolucién™ en virtud de la cual se tuvo por
acreditada la infraccidn del articulo 1 de la Ley 15/2007, de Defensa de /a Competencia, por parte de
Promotara Mediterranea-2, S.A. como consecuencia de fa realizacion de determinadas practicas colusorias,
imponiéndose una multa de 2351 miles de euros que la Scciedad ha contabilizado en ef epigrafe “Ofros
resultados” de la cuenta de resultados adjunta.

A estos efecios, si bien Promotora Mediterranea-2, S.A ha registrado al clerre del eiercicio 2016 una provisidn
por el citado concepto en el epigrafe “Provisiones” del pasivo na corriente del balance de situacion adjunto, la
Sociedad ha procedido a interponer recurso contencioso-administrativo eontra la Resolucidn instando su
nulidad de pleno derecho y sclicitando, a su vez, la suspension de la ejectcion de ta misma en cuanto al pago
de Ia sancién.

Por ofra parte, la Sociedad, debido a su actividad y proceso productivo, realiza la explotacién de diversas
canteras y registra estas provisiones para hacer frente a los compromisos asumidos. Dichos compromisos
suponen que en ¢l momente de abandone de las mismas se deben encontrar restauradas de acuerdo con un
Plan previamente aprobado por la Administracidon Publica.

El célculo de dichas provisiones se basa en el Proyecto de Restauracion, gue define el estado en el que se va
a entregar una explotacion una vez finalizado el recurso o extinguida la awtorizacion.

La Sociedad realiza revisiones periddicas al objeto de determinar cuaiquier variacion del importe del proyecto.

El velumen a restaurar depende de las dimensicnes de la explotacién, asi como del disefic y del estade final de
cada cantera.

La imputacién temporal de los gastos estimados (dotaciones), se realiza en base a unas toneladas explotadas,

unidad medible y exacia, que se usa como reterencia en la actividad minera porgue no varia al cambiar del
estado natural, en el gue se encuentra antes de su explotacian, al estado final una vez procesado.

12.2 Coniingenciag

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad tenia prestados avales a terceros {organismos priblicos,
terceros, eic), ante entidades financieras por importe de 8.289 y de 4.948 miles de euros, respectivamente.

Los Adminigiradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2016 y 2015
que pudieran originarse par los avales prestados, no serfan significativos.
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13. Pasivos financieros a largo y corto plazo

13.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrate “Deudas a largo plazo™ al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguienie:
Ejercicig 2016
{er: miles de eurcs)
Clases
Deudas
Entidades
Categorias Crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar 6.050 - 6.050
Débitos y partidas a pagar empresas
grupo (Nota 182} - 311 311
Otros - 625 625
Total 6.050 938 6.986
Ejercicio 2015
{an miles de suros)
Clases
Deudas
Entldades
Categorias Crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar 4.486 . 4486
Otros - 797 797
Total 4.486 797 5.283

El detalle por vencimientos al cierre de los ejercicies 2016 y 2015 es el siguiente:

Elercicio 2016
{en miles de esuras)
2022y
2018 2019 2020 202 siguientes ; Total
Deudas con entidades de crédito 4722 1.328 - - - 6.050
Débitos y partidas a pagar
empresas grupo (Nota 18.2) - - - - 311 31
Ctros 121 154 150 144 50 625
Total 4,843 1.482 159 141 361 65.986
Elercicio 2015
{en miles de eurps)
2021 y
2017 2018 2019 2020 siguientes | Total
Deudas con entidades de crédito 3.201 1.285 - - - 44886
Otros 143 148 154 161 191 787
Total 3.344 1.433 154 161 191 5.283
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En los gjercicios 2016 y 2015 los pasivos financieros a largo plazo clasificades bajo el concepto “Otros”
incluyen tres préstamos a tipo de interés subvencionado, uno del institut Catala de Finances {ICF) por el “Plan
de competitividad 20107, v dos mds del CDTI, unc por el proyecto de “Revalorizacion de escorias siderirgicas
con la obtencidn de &ridos para nuevas aplicaciones dentro del sector de |a construccion® y olro por el proyecto
“Revalorizacién energética de residucs solidos para [z oblencién de CSR de aplicacién en homos industriales”
El primero tiene vencimiento diciembre del 2020, el segundo diciembre del 2021 vy el tercero enero del 2023. El
imporie {olal de los fres préstamos concedidos es de 1.058 miles de euros.

Por otra parte, la pantida “Débitos y partidas a pagar empresas giupo” al 31 de diciembre de 2016 integra la
deuda, por importe de 311 miles de euros, que mantiene la Sociedad con el Grupo de consolidacian fiscal en el
que se integra por el efecto impositivo de 13 consolidacion fiscal.

La Saciedad tiene concadidas ITneas de descuento y polizas de crédito con los siguientes limites:

{en miles de euros)

2016 2015
Limite Importe no Limite Importe no
dispuesto dispuesto
Pdlizas de credita 11.500 3.457 19.500 14.882
Total 11.500 3.457 19.500 14.882

Las pélizas de crédito a corto y largo plaze suscritas con entidades financieras son multiempresa, figurando
como acreditadas, ademds de la sociedad, su Accionista Unico v otras sociedades del grupo, habigéndose
distribuido los limites entre las mismas y respondiendo todas ellas de forma salidaria.

E! tipo de interés medio de estos créditos durante les ejercicios 2016 y 2015 ha sido del 1,21%y del 1,92%,
respectivamente.

13.2 Paslves flnancieros a cotto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corlo plazo” al clerre de los gjercicios 2016 y 2015 es el
siguiente:

Eijercicio 2016
{en miles de eurns)

Categorias
Deudas
Entidades
Categorias Credito Otros Total
Dehitos y partidas a pagar 2.006 906 2412
Total 2.006 006 2912
Ejercicio 2015
{en milas de suros)
Cateqgorias
Deudas
Entidades
Categorias Crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar 133 208 341
Total 133 208 341
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14.

A 31 de diciembre de 2016, las partidas més imparantes incluidas dentro del epigrafe de “Otros” son las
siguientes:

- La parte a corto plazo de los préstamos del Ministetio de Industria, del Institut Catala de Finances (ICF) y
del CDTI, que asciende a 172 miles de euros a cierre del gjercicio 2016.

- Parte restante de la deuda que mantiene la Sociedad con el ayuntamienio de Vespella de Gaia como
consecuencia de la resolucidn juridica del Tribunal Superior de Justicia de Catalunya por el recurso
contencioso-administrative interpuesto por citade ayuntamiento. En este contexto, durante el presente
ejercicio la Sociedad ha recibido sentencia condendndose al page de 1.365 miles de euros de los que, al 31
de diciembre de 2016, se ha safisfecho el 50%, restando en consecuencia pendiente de pago ol 50%
restante.

Informactén sobre los aplazamientos de paqo efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 152010, de 5
de julio {modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
canforme a la Resolucidn del ICAC de 29 de enerp de 2018, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en gperaciones comerciales.

2016 2015

Dias Diag
Periade medio de pago a proveedores 70,19 63,17
Ratio de operaciones pagadas 78,00 63,15
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,00 63,35
Miles de suros | Miles de suros
Total pagos realizados 33.801 40125
Total pagos pendignies 10.164 5.628

Caonforme & la Resclucion del [CAC, para e! calculo del periodo medio de pago a provesdares se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes © prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de enfrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar [a infermacidn prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, inchiidos en el epigrafe
“Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacién. Se entiende
por “Pericdo medio de page a proveedores” el plaze que transcurre desde la entrega de log bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de fa operacién.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se ha caleulado como el cociente formado en ef numerador por
el sumatorio del producta del ratio de operaciones pagadas por el tofal de pagos realizados y el producio del
ratic de operaciones pendientes de pago multiplicada el importe fotal de pagos pendientes al cierre del
ejfercicio, y en el dencminador el sumatorio del importe total de pages realizados y €l importe tolal de pagos
pendientes al cierre del ejercicio.

El ratio de operaciones pagadas se ha calculado como el cociente formado en el numerador por el sumatario
de los productos correspondientes a los importes pagados, multiplicado el nimero de dias de pago (diferencia
enire los dias naturales transeurridos desde la fecha de recepcidn de [a factura hasta el pago material de la
operacion}, y en et denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio.

Asimismo, el ratic de operaciones pendientes de pago se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de page multiplicado
el nimere de dias pendientes de pago {(diferencia enfre dias nafurales transcurridos desde la fecha de
recepcidn de la faciura hasta el dfa de cierre de las cuentas anuales}, y en el denominader por el importe total
de los pagos pendientes al cierre del gjercicio.

El plaze maxime legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2018 segun la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en las operaciones comerciales es
de 30 dias, salvo si existe un pacto entre as partes en cuyo caso puede ascender a 60 dias.
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15. Administraciones Publicas y SHuaclén Flscal
15.1 Saldos corrientes con ias Administraciones Piiblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:

Saldos deudores

{en miles de euros)

2016 2015

Hacienda Pablica deudora por IVA 356 136
Total 356 136

Saldos gereedores

fen miles de euros}
2016 2015
Hacienda Plblica acreedora por IVA 11 25
Hacienda Piblica acreedora por IRPF 197 228
Organismos Seguridad Social acreedores 210 179
Hacienda Publica acreedora por otros tributos 1 -
Total 419 432

15.2 Tributacion consolidada

La Sociedad tribula en el régimen de tributacion consolidada desde el ejercicio 1997. El nimero de grupo
asfgnado por la Agencia Trimntaria es el 70/97. El grupo de sociedades gue, en el gjercicio 2016, fributa bajo este
régimen esta infegrado por las siguientes sociedades:
Sociedad dominante: Cementos ioling, S.A.
Sociedades dependientes: Cementos Moling Industrial, S.AU,

Cemolins Intermacional, S...U.

Prefabricaciones y Contraias, 5. A.U.

Promotiora Mediterranea-2, S A

Propamsa, S.A.U.

Monso-Bonela, S.L.

Cemolins Servicios Compartidos, S.L.U.

La Sociedad contabilizo los efectos de la consolidacion fiscal siguiendo el marce normativo vigenie,
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15.3 Concillacién entre el resultade contable y fa base imponible fiscal

La conciliacion entre el resulfado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades para los
ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

{en miles de eurgs)

EJercicio 2016 Aumentos | Disminuciones Total
Resuttado contable antes de impuestos {5.689)
Diferencias permanentes: 10 (250) (240)
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 2.637 - 2.637

Con origen en ejercicios anteriores 293 {1.255) {962}
Compensacion Bl negativas sjercicios
arteriores - - -
Ajustes de consalidacion fiscal - - -
Base imponible fiscal 2.940 {1.505) (4.254)
Cuota Integra (1.064)
Deducciones (37}
Retenciones y Fagos a cuenta {19)
Crédito con Grupe por consolldaclén ' (19)

Las diferencias permanentes negativas incluyen los dividendos recibidos de una de las sociedades
participadas.

Las diferencias temporales positivas generadas en este pericdo se explican, principalmente por la no
deduccién de la provision registrada por fa sancién impuesta por la GNMG por importe de 2.351 miles de euros
(véase Nota 12.1), cuya resolucién ha sido recurrida por la Sociedad.

Por ofro lado, las diferencias temporales negativas consisien, principalmente, en la raversion del deterioro
registrado sobre un terreno cuya venta se ha materializado en este gjercicio. Tal y como establece la
Legislacion vigente, dicho deterioro se considerd gue no era fiscalmente deducible en el momento de su
contabilizacién.

{en miles de euros)

Ejercicio 2015 Aumentos | Disminuciones Total
Resultade contable antes de impuestos (2.648)
Diferencias permanentes: 16 (24) (8)
Diferencias femporales:

Con origen en el ejercicio 1.050 - 1.050

Con origen en gjercicios anteriores 282 {775) (493)
Compensacidn Bl negaiivas gjercicios
anteriores - - -
Ajustes de consolidacion fiscal - - -
Base imponible flscal 1.348 (799) (2.094}
Cuota integra {586)
Deducciones {19}
Retenciones y Pagos a cuenta {38}
Crédito con Grupoe per consolidacién {38)

El cuadro anterior refleja |a declaracion presentada del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2015. Las diferencias con respecto al cuadro informado en ja Memoria del pasado ejercicio se comesponden a
deducciones presentadas definitivamente en [a liquidacin del ejercicio 2015.
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15.4 Conciliacién entre el resultado contable y el gaste por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre et resultado contable y el gasto por impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2016 2015
Resultado contable antes de impuestos {5.689) (2.643)
Cuota al 25%/28% 1422 740
Impacto diferencias permanentes 60 2
Activos por impuesto diferido no reconocikdos contablemente (1.458) {753)
Deducciones:
Doble Imposicién - 3
1Dl 22 -
Donativos 4 4
DT 37 (Reversion limitacidn amortizacion) 1
Otres ajustes (2.620) 3
Total (gasto)fingreso por impuesto reconocldo en la cuenta de
pérdidas y gananclas {2.559} N

La Socledad, siguiendo un criterio de prudencia, no ha registrade en el balance adiunto la base imponible
negafiva del ejercicio 2016 ni los actives ni pasivos por impuesto diferido provenientes de las diferencias
temporales y deducciones generadas.

Como consecuencia de fas modificaciones introducidas en la Ley del Impuesto sobre Socledades por el Real
Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre y, de acuerdo a lo posteriormente deserito, en el gjercicio 2016 se ha
registrado un gasto de 2.620 miles de euros derivade de la desactivacién det crédito por bages imponibles
negativas generadas por [a Seciedad en efercicios anteriores {véase Nota 15.5). Dicha gasto se incluye en la
partida “ctros ajustes” del cuadro anterior.

En las liquidaciones del impuesto sobre Sociedades de [os ejercicios 2013 y 2014 la Sociedad acredité una
deduccidn por reinversidn de beneficios extraordinarios de 80 y 26 miles de eurgs respectivamente, Atendiendo
a la normativa del Impuesio sobre Sociedades, se adjunta un cuadro explicativo del precio de verta del
inmovilizado {importe reinvertido), los beneficios genarados por dicha venta, la deduccidn generada (en miles
de euros}, asi como el periodo an que se rainvirtié el imperte de la venta por parte del grupo consolidado fiscal
del que forma parie la Sociedad.

Ejercizio Precio de venta Beneficio | Ejercicio | Imparte | Ejercicio final
venta ! In'porte_a venta reinversidn| deducclén | mantenimiento
reinvetrtir
2013 877 673 2013 80 2016
2014 422 229 2014 26 2017

15.5 Aclivos por impuesio diferido registrados
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es &l siguiente:

fen miles de suros)

2016 2015
Diferenclas temporarias:
Amortizacion Fonde de comercio {29) | {29)
Amartizacion [nmovilizado 1 11
Provisidn por pensicnes 123 123
Provisiones varias 105 105
Créditos por pérdidas a compensar en régimen de
consolidacidn fiscal 2.066 -
Deducciones pendientes de aplicar 338 -
Total activo por impuesto diferido 2.605 210
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor astimacion sobre ios resultados futuros
de la Sociedad, incluyende determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos
sean recuperados.

ta Sociedad al tributar como filial de un grupo de consolidacién fiscal, ha venido reflejande en sus estados
financieros durante ejercicios anterigres, los créditos exstentes contra Ia Administracién Tributaria con motivo
de la generacion de bases imponibies negativas y de deducciones pendientes de compensar como créditos a
largo plazo por efecto impositivo con la matriz del grupo de consolidacién. No obstante, en ef ejercicio 2016 se
ha modificado dicho criterio, reclasificando el crédito derivado de las bases imponibles negativas y de lag
deducciones generadas por la propia Sociedad en ejercicios anteriores no aprovechadas por el grupo de
consolicdacién fiscal, como un activo por impuesto diferido.

En consecuencia, en base a la Resolucién de @ de febrero de 20186, del Instituto de Contabilidad y Auditaria de
Cuenias, por la que se desarrollan las normas de registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para
la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios, el crédite por bases imponibles negativas y por deducciones
gue tenia regisirado la matriz del grupo de consolidacion fiscal, ha sido distribuido entre las sociedades del
grupo gue Ias originaron. Como consecuencia de ello, 1a Sociedad ha disminuido durante el ejercicic 2016 &l
crédito por efecto impositive que ostentaba con la matriz al cierme del sjercicia 2015 por un imporie de 4.698
miles de euros en concepio de bases imponibles negativas v por importe de 339 miles de euros en concepto de
deducciones, aumentando por el mismo importe el agtivo por impuesto diferido (véase Notas 8 y 18).

Adicionalmente, en el ejercicio 2016 y como consecuencia de la aplicacién de las modificaciones introducidas
por el Real Decreto-lsy 3/2016, de 2 de diciembre, la Sociedad ha desactivado, con impacto en [a cuenia de
pérdidas y ganancias del presente ejercicio, créditos fiscales por bases imponibles negativas por importe de
2.620 miles de euros. En concreto, si bien dicha norma no ha variado el plazo imitado de compensacién de las
pérdidas fiscales, si ha disminuido el fimite méximo anual de compensacion en aguellos sujetos pasivos con un
importe neto de la cifra de negocios superior a 60 millones de euros en el afio anterior, pasando de una
compensacion de hasta el 70% en el afio 2015 & una del 25% de fa base imponible positiva, con &l minimo de 1
millén de euros. En este sentido y, si bien la normativa fiscal vigente no fija un limite maximo para su
recuperacion, los Administradores han optada por congiderar un periodo temporal finito de recuperacion de los
citados créditos de 10 afios.

15.6 Pasivos por impuesic diferida registrados

Ef detalle det saide de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 v 2015 es el siguiente:

(en miles de euros}

2016 2015
Diferencias temporarias
Amortizaciones 428 485
Subvenciones o) 17
Total aclivo por impuesto diferido 437 512

La declaracion del Impuesto scbre Sociedades correspondiente al ejercicio 2012 recogié en su base imponible
un deterioro fiscal de la cartera de participadas de 104 miles de euros correspondiende integramente a su filial
Monsd-Boneta, S.L. La variacion de tos fondos propios en el efercicie 2012 seg(in ef porcentaje de participacién
de |a Sociedad en la referida participada fue una disminucion de 104 miles de euros.

No obstante, al pertenecer tanto Promotora Mediterrdnea-2, S.A. como Monsd-Boneta, S.L. al Grupo de
Consotlidacidn fiscal, este deterioro de cartera supuso una eliminacion de consolidacion fiscal por el mismo
importe, por lo que el impacto final fue nulo en el Implesto sobre Sociedades consolidado. En consecuencia,
ne existen detericros de cartera pendientes de reversidn a nivel fiscal, por o que la aplicacion del Real Decreto
Ley 3/2016, no ha supuesta ningln impacto por este motive.

13.7 Ejercicios pendienies de comprobacion y actuaciones inspectoras
Al cierre del gjercicio 2018 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2012 y siguientes del Impuesto
scbre Sociedades vy los gjercicios 2013 y sigulentes para los demas impuestos gue le son de aplicacion. Los

Administradores de la Sociedad consideran que se han practicade adecuadamente las fiquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo gue, adn en case de gue surgieran discrepancias en la interpretacién normativa
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vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

16. Acresdores comerclales y ofras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe del pasivo corriente del balance de situacion a 31 de diciembre de 2018 y
2015 se defalla a continuacion:

{2 miles de euros)

2016 2015

Proveedores y Acreedores varios 7.502 7.838
Proveedores, empresas del grupo y asociadas {Nota

18.2) 3.916 3.75%
Personal 662 720
Otras deudas con Administraciones Piblicas (Nota

15.1} 48 432
Anticipos de clientes 35 42
Total ' 12.534 12.791

17. Ingresos y gastos
17.1 Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente g los gjercicios 2016 y 2015,
distribuida por actividades y por mercados geogréficos, es [a siguiente:

(en miles de eurcs)

Actlvidades 2016 2015
Hormigan, Aride y Mortero 47.1861 46.526
Total 47.161 46.526
{en miles de suros)

Mercados Geograficos 2016 2015
Mercado Macional 45.601 44.366
Mercado Intracomunitario 818 716
Otros 742 1.444
Total 47.161 46.526




17.2 Aprovisionamisntos

Ei saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias’, “Consumo de materias primas y oiras materias
consumibles” y “Trabajos realizados por otras empresas” de los ejercicios 2016 y 2015 presenia |a siguiente

COMpPOosicion:
{en miles de euros)
2016 2015

Consumo de mercaderias:
Compras 1.085 816
Total 1.085 816
Consumo de materias primas y

otras materias consumibles:
Compras 17.374 17.86%
Variacion de existencias {3 {71)
Correcciones valorativas {3 -
Total 17.368 17.798
Trabajos realizados por otras

empresas: 3.217 2.628
Total 21.670 21242

Detalle de compras segun procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los sjercicios 2016 y 2015, atendiendo a su
procedencia es el siguiente:

en miles da suras)
2016 2015
Nacionales 18.455 18675
Intracomunitarias 4 10
Importaciones - -
Total 18.455% 18.685

17.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del epigrafe “Gastos de personal” de fos ejercicios 2016 y 2015
presenta la siguiente composicion: .

{en miles de eurgs)

2016 2015
Planes de prevision sacial 87 84
Segures sociales 2403 2.328
Otras cargas sociales 105 35
Total 2,595 2.458
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17.4 Ingresos y gastos financieros

El detaile de los ingresos v gastos financieros en los que ha incurrido la Sociedad durante los ejercicios 2018 y
2015 ha sido el siguiente:

{en mifes de euros)

2016 2015
Ingresos financieros :
Ingresos por participacién en capital 253 3
ingresos financieros por créditos empresas del Grupo 479 201
Ingresos por ofros intereses financieros 119 245
Total ingresos financieros 851 1.149
Gastos financieros :
(Gastos financieros entidades de crédito {190} {3056}
Total gastos financierns {190} {305)
Deterioro y resultado por enajenaciones
de Instrumentos financieros:
Deterioro de instrumentos financieros - -
Total deterioro y resulado por enajenaciones (Nota
8.1) - -
Total resultado financiero positive / (negative) 661 844

17.5 Otros gasios de explotacion

Los saldos de la cuenta “Otros gastos de explotacidn” de los ejercicios 2016 y 2015 presentan la siguiente

composicion:
{en miles de euros)
2016 2015

Servicios exteriores 15.308 14.489
Tributos 34 37
Pérdidas, deteriero y variacion de provisiones por operaciones
comerciales 1.073 25
Otros gastos de gestidn comiente 190 221
Total 16.915 15.116
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18. Operaciones y saldos con partes vinculadas

18.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los efercicios 2016 y 2015 es el siguiente;

{en mites de euros)

Ejercicio 2016 Ejercicic 2015
Otras Otras
Empresas Empresas
Entidad Grupo ¥ Entidad Grupo y

Dominante Asociadas Dominante Asociadas
Ventas de Materiales - 1.267 - 1.530
Compras de Materiales - 11.407 - 12.039
Prestacién de Servicios 1 798 - 1.103
Recepeidn de Servicios 333 825 333 814
Ingresos financieros 464 15 870 H

18.2 Saldos con parles vinculadas

El importe de los saldos en balance con partes vinculadas al cierre de los ejercicios 2016 v 2015 es el

siguiente:
{zn miles de euros)
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Otras Ofras
Empresas Empresas
Entidad Grupo y Entidad Grupo ¥
Dominante | Ascocladas | Dominante | Asociadas
Inversiones a largo plazo:

Crégitos a emprasas {Nota 8.1) 37.800 2180 37.800 735
Inversiones a corto plazo:

Créditos a empresas {(Nota §.2) - 223 - 545
Deudores comerciales (Nota 10) 107 807 216 887
Créditos a largo plazo por efecto impositivo
{Nota 8.1} - - 4,698 -
Acreedores comerciales {(Nota 16} Fir's 3.844 36 3.723
Deiidas por efecto impaositivo (Nota 13.1) 311 - - -

18.3 Saldos y lransacciones con perscnal clave de ia Direccién de ia Sociedad

La Sociedad no ha ilevado a cabo durante los ejercicios 2018 y 2015 aperaciones de ningun tipa ni mantiene
saldos ni compromisoes a 31 de diciembre de 2016 y 2015 con personal clave de la Direccitn de la Saciedad
adicionales a las incluidas en la nota siguienie ‘Refribuciones af Consejo de Administracién y a la Alta
Direccion’.

Retfribuciones al Consefo de Administraclén y a ia Alta Diracclon

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el conjunto de miembras del Consejo de Administracion de ta Seciedad (por
todos los conceptos) no percibieron retribucion alguna.

[.a prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores es satisfecha por la Sociedad Daminante
del Grupo en el gue se integra la Sociedad. En el ejercicio 2018, el importe de dicha prima asciende a 24 miles
de euros.




19.

La remuneracién a directivos clave de ta Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015 (par todos los concentos)
ha ascendido a 663 v de 833 miles de euros, respectivamente.

Situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés social de la Sociedad

De confarmidad con lo establecide en el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, el Conssjerc Sr.
Domenec Espadzlé Vergés informé a la Sociedad de su participacion en un 52,50% en el capital de
Hormigones Pirenaicos, S.A., sociedad dedicada a la fabricacion de hormigon, asi como de su carge como
Presidente en ef Consejo de Administracian de dicha sociedad.

De conformidad con lo establecido en ef articuio 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad fue
informada de la siguiente situacién de conflicio de interés de una persona vinculada a un consejero en el
sentido del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital:

Honmigones Pirenaicos, S A, sociedad participada por el Consgjere don Doménec Espadalé Vergés en un
52,60%, suscribié con Promotora Mediterranea-2, S.A. un contrain de cuentas en participacidn en virtud del
cual Hormigeones Pirenaicos, S.A. cedid el derecho de uso a favor de Promotora Mediterranea-2, S.A. de su
plania de fabricacion en Olot, a cambic de participar en un 50% de los resultados présperos o adversos del
negocio.

Infoymacion sobre medig amblente
Al clerre de los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad disponia, dentro de su inmovilizado material, de los

siguientes elamentos significativos destinados a la minimizacién del impacto medioambiental v a la proteccidn y
mejora del medioambiente:

{en miles de euros)

Ejerciclo 2016
Valor Amortizacion Valor
Descripcion Bruto Acurmulada Neto
Balsas decantacion, circuitos, reciclado 1149 (760} 388
Captacion de poiva, filtros polvo, pavimentos 3.440 (2.423) 1.017
Gestion residuos, vertido selectivo 223 {141) 112
Plantacion arboles, setos, jardines 95 (58) 37
Pargue solar folovoltaico 473 {207) 266
Elementos para evitar contaminacion acistica 4 {3) 1
Camiones hormigoneras y tractoras 2.812 (2.677} 135
Total 8.186 (6.239) 1.957
{en miles de euros)
Ejercicio 2015
Yalor Amortizacién Valor
Descripcion Bruto Acumulada Neto
Balsas decantacion, circuitos, reciclado 1.150 706 444
Captacidon de polvo, filtros polvo, pavimenios 8.447 2.285 1.162
Gestion residuos, vertida selectivo 221 i 120
Plantacidn arboles, setos, jardines 95 54 41
Parque sofar fotovoltaico 473 182 291
Elementos para evitar contaminacion actistica 4 3 1
Camiones hormigoneras y tracioras 3.066 2.724 342
Total 8.456 6.055 2.401
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La Sociedad, debido a su actividad y proceso productive, realiza la explotacidn de diversas canteras. Los
compromisos de la Sociedad en lo relativo a estas canteras, suponen gue en el momento de abandono de las




mismas se deben encontrar rastauradas de acuerdo con un Plan previamente aprobado por la Administracién
publics (véase Nota 12).

La Sociedad cuenta con personal propio especializado que evalila y controla las posibles contingencias en esta
materia. Por ofra parte, no tiene liigio en curso ni indemnizacion por este conceplo, per lo gue se estima que
ne procede dotar provisiée alguna.

Por lo que se reflere a las explotaciones mineras, la Sociedad tiene constituidos avales para cada una de ellas,
en concepto de fianza, para responder ante la Autoridad Minera y Medicambiental, de las labores
contempladas en los proyectos de restauracion respectivos.

Por (itimo, durante el ejercicic 2018, ia Sociedad ha realizado inversiones con motivo medioambientzal por un

importe de 290 miles de ewros. Asimismo, la Sociedad ha efectuado desinversiones principalmente en
camiones, harmigoneras y tractoras por un importe de 550 miles de euros.

20. QOtra informacion

20.1 Personal

Et nimero medio de personas empleadas duranie los ejercicios 2016 y 2015 detallado por categorias, es el

siguiente:
Categorias 2016 2015
Ditectivos 5 6
Pargonal técnico y mandos intermedios 58 62
Empleados 21 21
Qperarios 18 112
Total 202 201

Asimismo, la distribucidn por sexas al término de los ejercicios 2016 y 2015, detaflade por categorias, es el

siguiente:
2016 2015

Categorias Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos 4 - 6 -
Personal técnico y mandos intermedios 48 14 47 13
Empleados (3] 12 7 14
Operarios 108 2 121 2
Total 168 28 181 29

Tudos los miembros del Consejo de Administracién son varones.

De acusrdo con lo estipulado en la ley de integracion social de personas discapacitadas, [a plantilia media de

personas con un grado de discapacidad superior al 33% para el afio 2016 es de 4 personas.
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20.2 Honorarios de auditoria
Durante los ejercicios 20186 y 2015, los honorarios relativos a los servicios de auditorfa de cuentas y a otros

sefvicios prestados por ef auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa del mismo grupo o
vinctilada con el auditor han sido los siguientes:

{en miles de eurcs)

2016 2015
Auditoria y servicios de verificacion 36 37
Otros servicios - -
Total 36 7

20.3 Modificacion o resolucian de contratos
No se ha producido la conclugién, modificacidn o extincién anticipada de cualquier contrato entre Ja Sociedad y

cualquiera de sus socios 0 Administradores o persona que actle por cuenta de ellos, que afecte a operaciones
ajenas al trafico ordinario de la Scciedad o que no se haya realizado en condiciones nomales.

21. Hechos posteriores

Desde la fscha de cierre del ejercicio 2016 no se ha producido ningln hecho adicional relevante que puecda
afectar de manera significativa a las presentes cuentas anuales.




PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.
EJERCICIO 2016
INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO ¥ EVOLUCION PREVISIBLE

Promotora Mediterranea-2, S.A. (en adelante "FROMSA” o la “Sociedad™) fabrica y comercializa hommigén,
dridos, mortero, y cuenta con dos dreas de servicios de construceisn, una de aplicacién de pavimentos v fa otra
de estructuras de hermign para ta edificacion. Cuenta ademas con una linea de negocio dedicada a
medioambiente, especiglizada en el reciclaje y valorizacidn de residuos, asi comn de fabricacion de
combustibles altemativos. La empresa opera mayoritariamente en el mercado de Gatalufia, en el que dispone
de 34 instalaciones productivas activas.

El mercado en el afio 2016 se ha mantenido estable sin grandes cambios, la recupsracion de la edificacion
residencial se ha visto compensada por una nueva calda de la obra civil, con fuertes restricciones
presupuestarias en todos los Ambitos de la administracion. En este entorno de no recuperacién, el mercado ha
sufrido una fuerte competitividad en precios, con descensos en [a mayoria de mercadaos v actividades, sienco el
negocio del hormigdn el que ha sufrido el mayor impacto.

La cifra de negocios de PROMSA en el afio 2016 se ha sifuado en 47,2 millones de euros, aumentado un 1,3%
respecto al afio anterior. Este incremento ha sido posible, gracias a la aportacion de las nuevas actividades de
diversificacion.

Un afo mas, PROMSA ha estado presente en las principales obras relevantes del mercada, participando en la
construccion del centro logistico Amazon del Prat de Llobregat, asi comg en la obra de [a conexién ferroviaria
de Barcelona con las terminaies T1 y T2 del aeropuerto {Lanzadera). Ambas obras tendran coniinuidad en el

gjercicio 2017.

En lineas generales, se ha producido un descenso de Ios margenes de contribucién debido a la fuerte
competitividad en precios comentada anteriormente. A pesar de la fuerte contencidn en costes, 1a cafda de los
precios ha impactado negativamente en el EBITDA.

En el marco del expediente iniciado contra diversas empresas cementeras vy hormigoneras, la Sala de
Competencia de la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia dictd Resolucion en fecha
05.09.2016 declarando acreditada la realizacion de determinadas conductas colusorias prevista en la normativa
espaiola de defensa de la competencia imponiendo a PROMSA una multa de 2.4 millones de euros. Se ha
dotado una provision por dicho importe con el consiguiente impacto negativo en el EBITDA. Asi mismo,
considerande gue existen sdlidos argumentes para impugnar fa Resolucion, se procedera a interpaner el
correspondiente recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional,

Las inversiones realizadas durante el afio se han destinado en su mayor parte al mantenimienio y mejora de
tas condiciones medioambientafes y de seguridad de las instataciones productivas. Como hecho relevante,
deslacar ef aumento de la participacion social hasta el 100% en el capital de la sociedad Pronatur Energy
2011, 5.1, scciedad dedicada a |a fabricacion de combustibles sélidos recuperados {CDR).

Miles de surns

Verntas 48.421 35.568 37.866 46.526 47.161

EBITDA (9.513) {8.965) {1.583) 79 (3.538)

PRINCIPALES RIESGOS DEL NEGOCIO

La Sociedad desarrolla su actividad en el negocio del hormigadn, el arido y el mortero y en el drea geogréfica de
Catalufia, basicamente.
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De este hecho se deriva una serie de riesgos, tales como:

- Riesgoes de entorne, con la consideracién especial de media ambiente y prevencidn de riesgos laboraies,
- Riesgos cperatives propios del mercado donde actuamos,
- Riesgos de enfomo econdmico.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En materia de innovacion, los esfuerzos se han centrado en la mejora de las prestaciones de nuestros
productos y el lanzamienio de nuevos productos al mercado. Entre las diversas actividades de investigacion,
destacar tas relacionadas con la vaiorizacién material del caucho granutado en productos de construccion, v la
valorizacidn de 4ridos siderdrgicos en productos especiales de altas prestaciones.

Destacar que Promsa ha sido galardenada con ef Primer Premio Europeo de Sostenibiiidad otorgade por la
UEFG, en la categorfa de inncvacion y contribucidn a la economia circular, proyecto Ariblack (Aridos
siderirgicos).

En 2016 se ha mantenido el Marcado CE en todos los productos que 1o requieren y para todos los centros de
produccion: aridos naturales y reciclados, asi como, morteros.

Promsa ha manignido una presencia activa en Comités de Normalizacion de AENOR, CTN 083 (hormigdn} y
CTN 146 (aridos), asi como en algunos de sus subcomités. La Sociedad ha estado presente en Comités
Tacnicos de las aseciaciones patronales del sector, participando en la revision de los RD que se estan
desarrollando:

- BD para el control de produccidn del hormigdn en central.
- RD, Cédigo Estructural Espafiol.

Fromsa ha participado en diversas Comisicnes Cerifficadoras en el ambito de Producto y Sistermas.
MEDIO AMBIENTE

Lag aclividades o proyectos desarrollados por la compaftia en materia medioambiental son los siguientes:

- Proyecio de colabaracion con Medi natural de 1a Generalitat de Catalunya, para fomentar el desarrolio
y proteccion de dos especies protegidas: El Ageuila Quabarrada y ef Golit negre, con el objetivo de
favorecer su habitat a partir de los programas de restauracisn de canteras.

- Proyecio de colaboracion con la Universidad de Barcelona para l1a revegetacion y seguimiento de la
zona Ecoquarry pard la restauracion de la cantera de Garraf.

- Celebracidn det dia de los arboles, los dridos y la biodiversidad en la cartera Garraf. Contando con la
asistencia de alumnos de varios centros educativos de Sitges, con asistencia de representantes del
Ayuntamiento de Sitges, Departamento de Energia y Miras y Diputacion de Barcelona.

En cuanto a cerificaciones medioambientales, un afic mas se ha renovado la certificacion del sistema 1SQ
14.001 en los principales centros productivos de la compafiia. Ademds, todas las plantas de hormigon estan
certificadas por ANEFHOP con el selle "Hormigén Expert”, en el marco del proyecto de sostenibilidad que
desarmrolla esia asociacion.

UTILIZACION DE INSTRUNENTOS FINANCIEROS

Durante el gjercicio 2018, la Sociedad no ha realizade operaciones con instrumentos financieros derivados.
PERIODO MEDIC DE PAGO A PROVEEDORES

La Sociedad mantiene a clerre de ejercicio con acreedores comerciales en deudas por suminisiros de bienes v
servicios un saldo medio de pago efeclivo de 70 dias.
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La Sociedad sigue haciendo esfuerzos par adecuar los plazos de pago a sus proveedores y acompasarlos con
los plazos de cobre que obtiene de sus cliemtes, a los diag establecidos por la nomativa vigente, que es de 30
dfas, salvo pacto entre las partes donde puede elevarse a 60 dias.

No chstante lo anteror, ia Sociedad ofrece a sus proveedores acuerdos de pago mediante confieming. Dicho
instrumerito le supone al proveedor la posibilidad de disponer de efectivo sin conswmir sus propios recursos, ya
qus las lineas de crédito son aporiadas por el Grupo Cementos Malins, en condiciones mas favorables que las
que generalmente ofrece el mercado. De acuerdo con la informacion de gestién de la que dispone la Sociedad,
dichos saldos son descontadoes por sus proveedores en un plazo inferiar al establecido por Ja Normativa.

ESTRUCTURA DE CAPITAL

Bl capital social estd eslablecido en la cifra de 36.147.830 ewos, constituido por 2.008.687 acciones
nominativas de una sola clase, de las que 2.008.202 acciones carresponden a la Serie A, can un valor neminal
de 18 euros cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a [a 2.008.202, ambas inclusive, y las
restantes 485 acciones corresponden a la Serie B, con un valor nominal de 0,40 euros de valor nominal cada
una de ellas, numeradas corelativaments de la 1 a la 485, ambas inclusive, tolalmente suscritas vy
desernbolsadas.

Al 31 de diciembre de 2016 la Unica empresa accionista de la Sociedad con participacion superior al 10% es
Cemenies Malins, S.A., con un 98,94% del capital suscrito (incluyenda un 0,17% de autocartera).
OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad posee acciones propias. En concreto, 3.478 accicnes de la serie Ay
35 acciones de la serie B, valoradas al precio de 33,30 euros/accidn las de la serie Ay 0,74 eurosfaccion las de
la serie B.

HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2016 no se ha producido ningln hecho adicional relevante que pueda
afectar de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
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Las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016 -comprensivas del Balance de Situacidn,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flutjos de Efectiva y la
Mermoda-, asi como el informe de Gestion, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunion de 31 de marzo de 2017, constan en 50 folios de papel comln, numerades correlativamente del 1 al
50, siendo firmados del 1 al 48 por ef Secretario del Consejo de Administracion vy el presente por la fotalidad de

los sefiores consejeros, asistentes a la reunion.

D. Carlos Martinez Ferrer ador Ferndndez. Capo

D. Doménec Espadalé Vergés
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