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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Promotora Mediterranea-2, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Promotora Mediterrdnea-2, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacidn a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos slgnificativos,
[a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjerciclo terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera gue resulta
de aplicacidn {que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccldn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de |las cuentas anuales en Espaia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditorfa de cuentas ni han concurride
situaclones o clrcunstanclas que, de acuerdo con |0 establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la audltora son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como (05 riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos rlesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgas.
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La Sociedad mantiene participaciones en el
capital social de sociedades del Grupo y
asociadas tal y como se detalla en la Nota
8 de las cuentas anuales adjuntas.

La evaluacidn del valor recuperable de
tales participaciones requiere de la
aplicacion de juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccidn,
tanto en la eleccion del método de
valoracion, como en la determinacién del
descuento de flujos futuros v en la
consideracion de las hipétesis operativas
clave utilizadas para cada método en
cuestién.

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de las inversioneas, que
ascienden a 5.634 miles de euros a cierre
del gjercicio, una vez considerados los
deterioros registrados, han supuesto que
consideremos la valoracion de las
particlpaciones comeo uno de los aspectos
mas relevantes para nuestra auditoria.

Nuestros procedimlentos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencidn de la
evaluacion dei valor recuperable de las
citadas participaciones realizada por la
Direccidn de ta Sociedad, verificando tanto
la adecuacién del método de valoracién
empleado en relacién con las inversiones
mantenidas como la correccidn aritmética
de los calculos realizados. Asimismo,
hemos evaluado ia razonabilidad de las
principales hipdtesis consideradas en el
mismo, basicamente las referentes a las
previslones de flujos de efectivo futuros y
tasas de descuento.

Adicionalmente, hemos involucrado a
nuestros expertos internos en valoracidn
para ayudarnos en el proceso de
evaluacién de las asunciones y
metodologias empleadas por la Sociedad
y, en particular, en aquellas relacionadas
con las tasas de descuento aplicadas,
También hemos analizado la razonabilidad
de las hipotesis operativas proyectadas
(princlpalmente, volumen de produccidn y
ventas, costes de produccién y precios de
venta) asi como la consistencia de las
hipdtesis incluidas en el andlisis del
ejercicio anterior frente a los resultados
reales del ejercicio.

Por (ltimo, hemos evaluado que |a Nota 8
de las cuentas anuales adjuntas contiene
la informacion requerida por la normativa
contable aplicable a la evaluacién del valor
recuperable de estos activos.



El balance de situacién al 31 de diciembre
de 2018 incluye un saldo de 2.604 miles
de euros de actlvos por impuesto diferido,
de los que, 2.405 miles de euros
corresponden a bases imponibles
negativas y deducciones compensables en
el senoc del grupo fiscal espafiol al que la

Nuestros procedimlentos de auditaria han
incluido, entre otros, la revisian de los
mencionados modelos financieros,
incluyendo el andlisis de la coherencia de
tos resultados reales obtenidos por las
distintas sociedades en comparacion con
los proyectados en los modelos del

ejercicio anterior, la abtencion de
evidencia de |la aprobacién de los
resultados presupuestados incluidos en los
modelos def ejerclcio actual y la normativa
fiscal aplicable, asi coma la razonabilidad
de las proyecciones de los ejercicios
futuros.

Sociedad pertenece (véanse Notas 4.8 y
15.5).

Al cierre del ejercicio, la Direccidn de la
Sociedad y el Grupo preparan modelos
financieros para evaluar la capacidad de
recuperacion de las bases imponibles
negativas y deducciones activadas,
considerando las novedades legislativas y
los 0ltimos planes de negocio aprobados.

Asimismo, involucramos a nuestros
expertos internos del drea fiscal en el
andlisis de |la razonabilidad de las hipétesis
fiscales consideradas en base a la
ncrmativa aplicable.

Identificamos este aspecto como uno de
los mas relevantes de nuestra auditoria ya
que la preparacion de estos modelos
requiere de un elevadoe nivel de juicio,
basicamente en lo que respecta a las
proyecciones de evolucion de los negocios
gue afectan a la estimacidn realizada
sobre la recuperacién de los actlvos por
impuesto diferido.

Por dltimo, hemos evaluado si la Nota 15.5
de las cuentas anuales adjuntas contiene
los desgloses requeridos a este respecto
par &l marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Scciedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacidon es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de fas cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de |la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen Incorrecciones materiales, estamos obligadas a informar de
ello,



Sabre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2018 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de [a situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco nammative de informacion financiera aplicable a la
entldad en Espaiia, y del control intemo que consideren necasario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de Iincorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de ta valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradares tienen
intencién de liquidar la socledad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuaros toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn, que se
encuentra en las paginas S y 6 del presente informe, es parte integrante de nuestro informe
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionaimente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo Incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profeslonal durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material deblida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede Implicar colusioén, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control Intemo.

+ Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para |a auditor{a con el fin de disefiar
pracedimlentos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstanclas, y no con
la finalidad de expresar una opinion schre la eficacia del control internc de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

=« Concluimos sobre sl es adecuada la utilizaciéon, por los Administradores, del princlpio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significatlvas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamientc. Si conciuimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemeos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién madificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los haillazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
fa entidad, determinamos los que han sido de la mavyor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.



Promotora
Mediterranea-2, S.A.

Cuentas anuales e informe de
gestion correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre
de 2018
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PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(en miles de euros)

ACTIVO

31/12/2018 31/12/2017

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2018 31/12/2017

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible (Nota 5)

Inmovilizado material (Nota 6)

Inversiones en empresas grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8.1)
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.1)

Activos por impuesto diferido (Nota 15.5)

ACTIVO CORRIENTE

Existencias (Nota 9)

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10)
Inversiones en empresas grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8.2)
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.2)

Periodificaciones a corto plazo

Efectivos y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

4.117 4.310
13.934 12.171
45.614 45.172

101 21

2.604 2.604

66.370 64.278

3.010 2.652
25.882 27.653

7.800 223

198 198

57 10

964 9.238
37.911 39.974
104.281 104.252

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS (Nota 11)
Capital
Reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultado del ejercicio
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS (Nota 11.4)

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo (Nota 12.1)
Deudas a largo plazo (Nota 13)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 13)
Pasivo por impuesto diferido (Nota 15.6)

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo (Nota 13)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 16)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

83.110 82.745
36.148 36.148
96.659 96.659

(49.946) (50.933)
(116) (116)
365 987

40 59
83.150 82.804
2.851 2.829
335 482
964 648
320 370
4.470 4.329
199 276
16.462 16.843
16.661 17.119
104.281 104.252

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre de 2018



PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(en miles de euros)

Ejercicio 2018

Ejercicio 2017

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17.1) 62.448 60.551
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 321 90
Trabajos realizados por la empresa para su activo 15 4
Aprovisionamientos (Nota 17.2) (29.828) (26.812)
Otros ingresos de explotacion 544 960
Gastos de personal (Nota 17.3) (10.851) (10.776)
Otros gastos de explotacion (Nota 17.5) (19.994) (21.194)
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6) (2.691) (2.305)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 23 28
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado (Nota 6) 67 (3)
Otros resultados 255 240
RESULTADO DE EXPLOTACION 309 783
Ingresos financieros (Nota 17.4) 510 711
Gastos financieros (Nota 17.4) (182) (245)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 17.4) - (1)
RESULTADO FINANCIERO 328 465
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 637 1.248
Impuestos sobre beneficios (Nota 15.4) (272) (261)
RESULTADO DEL EJERCICIO 365 987

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018



PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio Ejercicio
2018 2017
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 365 987
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo i - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (19) (21)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (23) (28)
Efecto impositivo 4 7
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 346 966
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Resultados Subvenc.,
Reservas negativos donac. y
Reserva| voluntarias y | ejercicios | Acciones Resultado legados
Capital | Legal |otras reservas| anteriores propias |del ejercicio| recibidos Total
01/01/2017 36.148 7.230 89.429 (42.685) (116) (8.248) 80 81.838
Distribucién del resultado - - - (8.248) - 8.248 - -
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - 987 (21) 966
31/12/2017 36.148 7.230 89.429 (50.933) (116) 987 59 82.804
Distribucién del resultado - - - 987 - (987) - -
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - 365 (19) 346
31/12/2018 36.148 7.230 89.429 (49.946) (116) 365 40 83.150

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios del patrimonio neto correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018



PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(en miles de euros)

Ejericicio 2018

Ejercicio 2017

Flujo de efectivo de las actividades de explotaciéon (A) 4.278 (1.864)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 637 1.248
Ajustes del resultado 2.382 1.924
Amortizacién del inmovilizado (Notas 5 y 6) 2.691 2.305
Correcciones valorativas por deterioro (Nota 10) 87 60
Variacion de provisiones (Nota 12) 22 49
Imputacién de subvenciones (23) (28)
Resultados por bajas, enajenaciones y deterioros del inmovilizado (Nota 6) (67) 3
Ingresos financieros (Nota 17.4) (510) (711)
Gastos financieros (Nota 17.4) 182 245
Otros ingresos y gastos (Nota 17.4) - 1
Cambios en el capital corriente 898 (3.165)
Existencias (358) (115)
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.684 (7.142)
Otros activos corrientes 47) 22
Acreedores y otras cuentas a pagar (381) 4.070
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 361 (1.871)
Pagos de intereses (144) (223)
Cobros de dividendos e intereses 513 703
Otros cobros/(pagos) (Nota 12.2) (8) (2.351)
Flujo de efectivo por actividades de inversion (B) (12.287) 17.624
Pagos por inversiones (12.337) (420)
Empresas del grupo y asociadas (Nota 8.1 y 8.2) (8.027) -

Inmovilizado intangible (Nota 5) (528) (39)
Inmovilizado material (Nota 6) (3.702) (371)
Otros activos financieros (80) (10)
Cobros por desinversiones 50 18.044
Empresas del grupo y asociadas - -

Inmovilizado material (Nota 6) 4 33
Otros activos financieros 46 18.011
Flujo de efectivo por actividades de financiacién (C) (265) (8.764)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (265) (8.764)
Emisién (devolucion y amortizacién) de deudas con entidades de crédito (77) (8.043)
Emisién (devolucion y amortizacidn) de otras deudas (188) (721)
Variacion neta de efectivo y demas medios equivalentes al efectivo (A + B + C) (8.274) 6.996
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9.238 2.242
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 964 9.238

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
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PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

Actividad de la Sociedad

Promotora Mediterranea-2, S.A., en adelante, “la Sociedad”, se encuentra domiciliada en Sant Viceng dels Horts
(Barcelona), Carretera Nacional 340, nimeros del 2 al 38, Km. 1.242,300.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-217.377. Su codigo de Identificacion Fiscal es el
A-28.220.192.

Su objeto social, segun consta en los estatutos sociales, consiste en:

a) La industria, comercio y transporte de hormigén, de los aridos y de los prefabricados y derivados del
cemento en general.

b) La gestién, tratamiento y valorizacion de residuos en general, incluyendo la construccion de vertederos
controlados, plantas de reciclaje y tratamiento de cualquier tipo de residuos; asi como cualquier otra
actividad relacionada directa o indirectamente con el medio ambiente.

c) La construccion de todo tipo de edificios (industriales, residenciales, no residenciales y comerciales).
Trabajos de restauracion y rehabilitacién de edificios. La construccion de pavimentos para la industria y
edificacion, decorativos, autonivelantes. Construccion y estabilizacion de suelos exteriores.

d) La generacion de energia eléctrica, ya sea para consumo propio o para terceros, asi como el desarrollo de
todas aquellas actividades necesarias. En todo caso, en el desarrollo de esta actividad, se ajustara a la
normativa de la ordenacion del Sector Eléctrico vigente en cada momento.

e) La prestacion de servicios y asesoramiento técnico a empresas participadas o de objeto idéntico o analogo,
y la intermediacion en la elaboracién de proyectos y servicios de asesoramiento técnico a terceros, en temas
relacionados con las actividades de la Sociedad.

Tales actividades podran ser realizadas por la Sociedad ya directa o indirectamente, incluso mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo.

La Sociedad desarrolla su actividad, basicamente, en la comunidad autdnoma de Cataluia.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Molins (en adelante, el “Grupo” o “Grupo Cementos Molins”)
cuya sociedad dominante es Cementos Molins, S.A., con domicilio social en Madrid, siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins del
ejercicio 2018 han sido formuladas por los Administradores de la citada sociedad, en reunién de su Consejo de
Administracion celebrado el dia 27 de febrero de 2019. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Cementos Molins, S.A. celebrada el 28
de junio de 2018 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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2.3
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2.5
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b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, junto con los Real Decretos
1159/2010 y 602/2016 por el que se modifican determinados aspectos del PGC y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y en particular; con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2018.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utlizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2).
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5, 6, 9y 10).

- El valor recuperable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y asociadas, asi como de los
créditos y cuentas a cobrar con dichas sociedades (véase Nota 8).

- La recuperacion de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y por impuestos diferidos de activo
registrados (véase Nota 15).

- Laevaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre del ejercicio (véase Nota 12).

A pesar de que estos juicios y estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos (hechos econémicos, cambios
de normativa, etc.) que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacioén en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Cambios en criterios contables y comparacién de la informacion

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido uniforme, no existiendo, por tanto,
operaciones o0 transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran
originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.
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4.1

Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la re-expresién de los importes incluidos de 2017 en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los administradores de la Sociedad y que
se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

(en miles de euros)

2018
A resultados negativos de
ejercicios anteriores 365
365

Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas
anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Unicamente aquellas politicas que son especificas de la
actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccioén. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizaciéon acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su
vida util. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de
diez afios.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion en los
que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Util (en un periodo maximo de 5 afios).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes registrados
en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada
por la Sociedad. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida util que se ha estimado en
10 afios.

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios.
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El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera
que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Si bien la Sociedad considera que
su vida util es indefinida, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida util del fondo de comercio se ha
establecido en 10 afios y su amortizacién es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

Aplicaciones informéaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 6 afios.

Concesiones administrativas

Los gastos de prospeccién y acondicionamiento de las canteras son valorados a los costes incurridos y se
registran cuando se han obtenido los derechos legales para la explotacion y una vez se ha garantizado la
viabilidad técnica y econémica de cada proyecto.

Los pagos efectuados por la Sociedad en concepto de derechos de explotacion de canteras, cuando son a mas
de un afio, se contabilizan como un Inmovilizado Intangible. En caso contrario, figuran en el activo circulante
dentro del epigrafe “Periodificaciones a corto plazo”. Dichas concesiones administrativas se amortizan en funcion
de las toneladas extraidas anualmente.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos
u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del
mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de
afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales,
la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segun tasas de absorcién
similares a las aplicadas a efectos de la valoracién de existencias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcion de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:
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Afnos de vida
Gtil estimada

Construcciones 30-35
Instalaciones técnicas y maquinaria 11-19
Mobiliario 15
Equipos procesos informacion 8
Elementos de transporte 5-10

4.3 Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o unidades
generadoras de efectivo a las que haya asignado un fondo de comercio u otros activos intangibles, y, en caso de
que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. Para la estimacion del valor en uso, se computa el valor presente de los futuros flujos de
caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca, en su caso) utilizando una
tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero como el riesgo especifico asociado al activo.
Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia se
registra con cargo al epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las pérdidas reconocidas por deterioro de un activo son revertidas con abono al mencionado epigrafe
cuando mejoran las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del fondo
de comercio, cuyo deterioro no es reversible.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacién de estos activos al cierre del ejercicio se registran, en
Su caso, a los activos a los que se refieren.

4.4 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que en las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demdas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno 0 MAas socios.
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b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: corresponden a las inversiones financieras que la Sociedad
tiene la intencion y la posibilidad de conservar hasta su finalizacién, y son contabilizadas a su coste
amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.

c) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion
de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. La metodologia utilizada por la Sociedad para la realizacion de
los test de deterioro de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se basa en proyecciones financieras
que cubren un horizonte temporal finito, estimando, segun el caso, una renta perpetua sobre el Gltimo resultado
de la proyeccion para los siguientes ejercicios. Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara previsiones de
flujos de caja futuros a partir de las proyecciones aprobadas por la Direccién. Estas proyecciones consideran las
estimaciones disponibles de ingresos y costes de las unidades generadoras de efectivo de acuerdo con el plan
de negocio y calculando un valor residual basado en el flujo del Gltimo afio proyectado. En todos los casos, las
hipétesis clave sobre las que se han basado las proyecciones de los flujos de efectivo han sido:

- Volumen de produccién y ventas.
- Precios de venta y costes de produccion.

- Tasas de descuento.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es el siguiente: la Sociedad procede a dotar las pérdidas por deterioro de los créditos derivados de las
insolvencias de los deudores cuando concurre alguna de las siguientes circunstancias:

- Que haya transcurrido el plazo de seis meses desde el vencimiento de la obligacién, excepto en
aquellos deudores asegurados por Crédito y Caucidn, en los que el plazo es de cuatro meses desde
el ultimo vencimiento de la deuda.

- Que el deudor esté declarado en situacién de concurso.

- Que las obligaciones hayan sido reclamadas judicialmente o sean objeto de un litigio judicial o
procedimiento arbitral de cuya solucion dependa su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de

efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran por el valor de la contraprestacién
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio Neto. Los resultados derivados de la compra,
venta, emisiébn o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en
Patrimonio Neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal
de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa
y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacién de valor a sus inventarios, la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion.

4.7 Efectivoy equivalentes

Se consideran “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes”, la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos
bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de estos
activos se aproxima a su valor razonable.

4.8 Impuestos sobre beneficios

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de tributacion de Consolidacién
Fiscal segun el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2018 son: Cementos Molins, S.A.,
Cementos Molins Industrial, S.A.U., Promotora Mediterranea-2, S.A., Propamsa, S.A.U., Prefabricaciones y
Contratas, S.A.U, Cemolins Internacional, S.L.U., Cemolins Servicios Compartidos, S.L.U., Monso Boneta, S.L.
y Pronatur Energy 2011, S.L.U., actuando la primera de ellas, como sociedad dominante. En consecuencia, el
gasto por Impuesto sobre Sociedades consolidado recoge aquellas ventajas derivadas del aprovechamiento de
bases imponibles y deducciones pendientes de aplicacion que no hubieran sido registradas en caso de tributacion
individual de las sociedades que conforman el citado grupo fiscal.
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4.9

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable, se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros. En la
determinacion de los activos por impuestos diferido, el grupo fiscal en la que se entrega la Sociedad, establece
un horizonte temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores estimaciones
realizadas. Asi, sobre la base de la estimacion de las bases imponibles individuales de las sociedades que
conforman el grupo, se ha determinado el plazo esperado de la aplicacién de los activos por impuestos diferidos,
considerando, asimismo, el calendario de utilizacion de las deducciones pendientes de aplicacién, asi como de
las pérdidas fiscales sujetas a la compensacién en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el
aprovechamiento de las mismas (Nota 15).

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, se determina teniendo en cuenta adicionalmente a los
parametros a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, y de acuerdo a la Resolucion
de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por las que se desarrollan las
normas de registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre
Beneficios, los siguientes:

- Las diferencias permanentes y temporarias producidas como consecuencia de la eliminacion de resultados
derivada del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el régimen de los
grupos de sociedades; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputan a la sociedad que realiza
la actividad u obtiene el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

- Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscal
que han sido compensados por el resto de las sociedades integrantes de dicho grupo, de acuerdo a lo
indicado anteriormente, surge una cuenta a cobrar con el grupo fiscal. Por la parte del resultado fiscal negativo
no compensado por las sociedades del grupo fiscal, la sociedad a la que corresponde contabiliza un activo
por impuesto diferido de acuerdo al criterio comentado anteriormente.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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4.10

4.11

4.12

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisiciéon se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
Provisiones
Son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion
es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o

momento de cancelacion.

Pasivos contingentes

Son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
gue se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal
por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder;
en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara
la correspondiente provision.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La Sociedad, debido a su actividad y proceso productivo, realiza la explotacion de diversas canteras, que en el
momento de abandono de las mismas se deben encontrar restauradas de acuerdo con un Plan previamente
aprobado por la Administracion Publica.

La imputacién temporal de los gastos estimados (dotaciones), se realiza en base a las toneladas explotadas,
unidad medible y exacta, que se usa como referencia en la actividad minera porque no varia al cambiar del
estado natural, en el que se encuentra antes de su explotacion, al estado final una vez procesado.

Compromisos por pensiones

Las obligaciones por pensiones con los trabajadores se cifien a lo establecido en los convenios colectivos
vigentes e instrumentalizadas mediante planes de pensiones de empleo acogidos al Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, siendo de aportacién definida y recogiéndose el importe integro de las cuantias aportadas
en la cuenta de “Aportaciones a Planes de Pensiones” dentro de la partida de gastos de personal.
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4.13

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

= Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario 0 no, y se imputan a resultados en
proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en
su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso alguno.

= Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

= Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencién
del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTES) registrando en su balance
la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas
del negocio conjunto que le corresponden.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, liquidar o realizar en el transcurso del
ciclo normal de explotacion, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion, realizacion o extincion se espera se
produzca en el plazo maximo de un afio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los demas saldos se
clasifican como no corrientes.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decisidn y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las cuentas
anuales adjuntas no se incluye provision significativa por este concepto. (A cierre del ejercicio 2017 se incluia
una provisién por este concepto de 84 miles de euros).

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo de la Sociedad, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes, entendiendo

por éstos las inversiones corrientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la explotacién, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Inmovilizado intangible

El movimiento en este epigrafe del balance de situacion, durante los ejercicios 2018 y 2017, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)

Adquisiciones
Saldo o] Traspasos Saldo

Cuenta 31/12/2017 | Amortizaciones 31/12/2018
Investigacion y Desarrollo 161 141
Coste 959 9 - 968
Amortizacién acumulada (798) (29) - (827)
Concesiones Administrativas 4.069 3.415
Coste 8.495 - - 8.495
Amortizacién acumulada (4.138) (654) - (4.792)
Deterioros (288) - - (288)
Patentes, licencias y marcas 1 103
Coste 9 110 - 119
Amortizacién acumulada (8) (8) - (16)
Fondo de comercio 58 440
Coste 987 406 - 1.393
Amortizacién acumulada (13) (24) - (37)
Deterioros (916) - - (916)
Aplicaciones informaticas 6 13
Coste 898 3 9 910
Amortizacién acumulada (892) (5) - (897)
Otro inmovilizado intangible 15 5
Coste 68 - - 68
Amortizacién acumulada (53) (10) - (63)
Total 4.310 (202) 9 4117
Coste 11.416 528 9 11.953
Amortizacion acumulada (5.902) (730) - (6.632)
Deterioros (1.204) - - (1.204)
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Ejercicio 2017

en miles de euros)

Adquisiciones
Saldo 0 Saldo
Cuenta 31/12/2016 | Amortizaciones 31/12/2017
Investigacién y Desarrollo 153 161
Coste 920 39 959
Amortizacion acumulada (767) (31) (798)
Concesiones Administrativas 4.105 4.069
Coste 8.495 - 8.495
Amortizaciéon acumulada (4.102) (36) (4.138)
Deterioros (288) - (288)
Patentes, licencias y marcas 1 1
Coste 9 - 9
Amortizacién acumulada 8 - (8)
Fondo de comercio 65 58
Coste 987 - 987
Amortizacion acumulada (6) (7) (13)
Deterioros (916) - (916)
Aplicaciones informaticas 10 6
Coste 898 - 898
Amortizacion acumulada (888) (4) (892)
Otro inmovilizado intangible 25 15
Coste 68 - 68
Amortizacion acumulada (43) (10) (53)
Total 4.359 (49) 4.310
Coste 11.377 39 11.416
Amortizacion acumulada (5.814) (88) (5.902)
Deterioros (1.204) - (1.204)

Con fecha 20 de julio de 2018 y, en el marco de la operacion de compraventa de determinados activos materiales
gue componen la instalacion fabril para la produccién de hormigén descrita en la Nota 6 de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad ha materializado la adquisicion de una cartera de clientes generada por la sociedad
vendedora como consecuencia de la actividad desarrollada en la citada instalacién cuya valoracion se ha
determinado en un importe de 406 miles de euros y que han sido registrados, de manera integra, en la partida
“Fondo de Comercio” del epigrafe de inmovilizado intangible. La vida util de las relaciones con clientes adquiridas
se ha determinado en 10 afios (Nota 4.1).

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso por importe de 5.974 y 5.863 miles de euros, respectivamente.

La partida “Concesiones Administrativas” incluye, principalmente, el importe satisfecho por la Sociedad en la
adquisicion de los derechos mineros para el ejercicio de la actividad extractiva a ejercer en afios siguientes, cuyo
coste de adquisicién ascendio a 3.918 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad mantiene compromisos de inversion por importe de 18 miles de euros
(no mantenia compromisos de inversion asociados al inmovilizado intangible al cierre del ejercicio anterior).
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién, durante los ejercicios 2018 y 2017, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Traspasos Saldo
Cuenta 31/12/2017 | Amortizaciones | Reducciones 31/12/2018
Terrenos y construcciones 3.638 5.470
Coste 4.867 1.933 (4) 6.796
Amortizacion acumulada (1.141) (97) - (1.238)
Deterioro de valor (88) - - (88)
Instalaciones técnicas y
magquinaria 8.308 7.564
Coste 60.825 940 (240) 9 61.534
Amortizacion acumulada (52.517) (1.693) 240 (53.970)
Mobiliario 23 18
Coste 416 2 - 418
Amortizacion acumulada (393) (7) - (400)
Equipos para proceso de la
informacién 40 66
Coste 1.426 35 - 9 1.470
Amortizacion acumulada (1.386) (18) - (1.404)
Elementos de transporte 113 627
Coste 8.058 395 - 265 8.718
Amortizacion acumulada (7.945) (146) - (8.091)
Inmovilizado material en curso 49 189
Coste 49 432 - (292) 189
Total 12.171 1.776 (4) 9) 13.934
Coste 75.641 3.737 (244) 9) 79.125
Amortizacién acumulada (63.382) (1.961) 240 (65.103)
Deterioro de valor (88) - - (88)
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Ejercicio 2017

(en miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Cuenta 31/12/2016 Amortizaciones | Reducciones | 31/12/2017
Terrenos y construcciones 3.640 3.638
Coste 4.793 74 - 4.867
Amortizacién acumulada (1.065) (76) - (1.141)
Deterioro de valor (88) - - (88)
Instalaciones técnicas
maquinaria g 10.032 8.308
Coste 60.852 195 (153) 60.825
Amortizacién acumulada (50.820) (1.883) 138 (52.517)
Mobiliario 29 23
Coste 416 1 - 416
Amortizacién acumulada (387) @) - (393)
Equipos para proceso de la
informacién 31 40
Coste 1.406 24 - 1.426
Amortizacién acumulada (1.375) (15) - (1.386)
Elementos de transporte 311 113
Coste 8.020 38 (629) 8.058
Amortizacién acumulada (7.709) (236) 577 (7.945)
Inmovilizado material en curso - 49
Coste - 49 - 49
Total 14.043 (1.836) (36) 12.171
Coste 75.487 381 (227) 75.641
Amortizacion acumulada (61.356) (2.217) 191 (63.382)
Deterioro de valor (88) - - (88)

Con fecha 20 de julio de 2018 la Sociedad ha formalizado la compraventa de determinados activos que
conforman una instalacion fabril para la produccién de hormigén ubicados en la localidad de Ripollet (Barcelona),
entre los que se incluyen, principalmente, dos naves industriales y ciertos bienes muebles, principalmente
vehiculos y maquinaria movil.

Por su parte, durante el ejercicio 2017, las principales inversiones se destinaron a la mejora y renovacion de los
equipos productivos ya existentes.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad ha vendido y ha dado de baja elementos del inmovilizado material
en uso por un importe neto total de 4 y 36 miles de euros, respectivamente. Como resultado de dichas ventas y
retiros, en el ejercicio 2018 se ha generado un beneficio de 67 miles de euros. En el gjercicio 2017 se generd
una pérdida de 3 miles de euros.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad mantenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por importe de 41.074 y 37.948 miles de euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado. Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, no existia déficit de cobertura
alguno relacionado con dichos riesgos.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantiene compromisos de inversion por importe de 187 miles de euros
(no mantenia compromisos de inversion asociados al inmovilizado material al cierre del ejercicio anterior).
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7. Arrendamientos

7.1 Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

(en miles de euros)

Cuotas minimas
Arrendamientos Operativos 2018 2017
Menos de un afio 1.166 916
Entre uno y cinco afios 2.518 2.090
Mas de cinco afios 872 2.783
Total 4.556 5.789

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2018 y 2017 ha
sido de 2.217 y 2.390 miles de euros, respectivamente.

Los elementos a los que corresponden los compromisos por alquiler adquiridos hacen referencia, basicamente,
a terrenos. La duracién media de los contratos es muy diversa, ya que en los distintos terrenos en alquiler se
hallan situadas principalmente las instalaciones para desarrollar la actividad de fabricacion de hormigén y
extraccion y tratamiento de aridos. Estas actividades se desarrollan en los diversos centros de fabricacién de la

Sociedad.

8. Inversiones financieras alargo y corto plazo

8.1Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, asi como su movimiento a lo largo de

dichos ejercicios, es el siguiente:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Categoria 31/12/2017 | Deterioros |Reducciones 31/12/2018
Instrumentos de Patrimonio:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas:
Coste 8.138 450 - 8.588
Deterioros (2.954) - - (2.954)
Créditos y otros:
Inversiones en otras empresas 5 - - 5
Créditos con empresas del grupo
por tributacién consolidada 8 - (8) -
Préstamos y partidas a cobrar
empresas del Grupo (Nota 18.2) 39.980 - - 39.980
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 16 126 (46) 96
45.193 576 (54) 45.715
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Ejercicio 2017

en miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Categoria 31/12/2016 Deterioros Reducciones 31/12/2017
Instrumentos de Patrimonio:
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas:
Coste 8.138 - - 8.138
Deterioros (2.954) - - (2.954)
Créditos y otros:
Inversiones en otras empresas 5 - - 5
Créditos con empresas del grupo
por tributacién consolidada - 8 - 8
Préstamos y partidas a cobrar
empresas del Grupo (Nota 18.2) 39.980 - - 39.980
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 20 44 (48) 16
45.189 52 (48) 45.193

a) Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

Con fecha 27 de marzo de 2018 se ha formalizado la adquisiciéon de las participaciones representativas del
33,33% del capital social de la sociedad Granulated Rubber Project, S.L., dedicada a la adquisicion, reciclaje,
transformacion, recuperacion y gestion de productos de caucho. Mediante esta operacion, la Sociedad ha pasado
de ostentar el 33,33% de participacion en esta sociedad a ostentar el 66,66%, pasando de esta forma a tener
control efectivo de la misma.

Por su parte, durante el ejercicio 2017, no se produjeron movimientos en la cartera de inversiones y sociedades
participadas por la Sociedad.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)

Nombre / Domicilio

Actividad

% participacion

Capital

Resultado Neto

Resto
Patrimonio Neto

Total
Patrimonio
Neto

Dividendos
cobrados

Valor de la
participacion

Valor Neto

Deterioro Contable

PROMSA DEL BERGUEDA, S.L.
CN-340, km. 1242,300, n° 2-38
08620 - Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

Hormigones

51,00

400 34

@) 263

536

248 288

MONSO-BONETA, S.L.
Pallars, 15
25620 - Tremp (Lleida)

Aridos

80,02

72 (49)

1.228 1.251

3.680

2.216 1.464]

MONTASPRE SERVEIS AMBIENTALS, S.L.
Barri La Garriga, s/n
17481 — Sant Julia de Ramis (Girona)

Servicios

50,00

296 345

1.221

1.221]

PROMOTORA DE FORMIGONS, S.A.
Carretera de la Comella, 11
AD 500 — Andorra la Vella

Aridos

300 21

152 473

183

183

TECNIQUES AMBIENTALS DE MUNTANYA, S.L
Zona Industrial Sant Marc -P.S Sant Marc, Nau 4
17520 - Puigcerda (Girona)

Servicios

667|

490) 177

PRONATUR ENERGY 2011, S.L.U
CN-340, km. 1242,300, n° 2-38
08620 - Sant Vicenc dels Horts (Barcelona)

Servicios

100,00

2.000 746

(145) 2601

1.677|

1.677|

GRANULATED RUBBER PROJECT S.L.
Avinguda Pirelli, s/n
08241 - Manresa (Barcelona)

Servicios

66,66

453 79

214 748

601

601

PROMSATRADING L.L.C.

B-Ring Road, Al Handassa Street
Old Public Works Building — 7th floor
P.O. Box: 177, Doha - Qatar

Hormigones

49,00

40|

40

23

23

22

5.634|




Ejercicio 2017

(en miles de euros)

Nombre / Domicilio

Actividad

% participacion

Capital

Resultado
Neto

Resto
Patrimonio
Neto

Total
Patrimonio
Neto

Dividendos
cobrados

Valor de la
participacion

Deterioro

Valor Neto
Contable

PROMSA DEL BERGUEDA, S.L.
CN-340, km. 1242,300, n° 2-38
08620 - Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

Hormigones

51,00

400

(195),

229

536

248

288

MONSO-BONETA, S.L.
Pallars, 15
25620 - Tremp (Lleida)

Aridos

80,02

72

(13)

1.241]

1.300

3.680

2.216

1.464]

MONTASPRE SERVEIS AMBIENTALS, S.L.
Barri La Garriga, s/n

17481 — Sant Julia de Ramis (Girona)

Senvicios

50,00

59

237

303

1.221

1.221]

PROMOTORA DE FORMIGONS, S.A.
Carretera de la Comella, 11
AD 500 — Andorra la Vella

Aridos

50,00

300

26

126

452

183

183

TECNIQUES AMBIENTALS DE MUNTANYA, S.L
Zona Industrial Sant Marc -P.S Sant Marc, Nau 4

17520 - Puigcerda (Girona)

Senicios

50,00

212

223

667

490

177

PRONATUR ENERGY 2011, S.L.U.
CN-340, km. 1242,300, n° 2-38
08620 - Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

Senicios

100,00

2.000

417

(562)

1.855|

1.677

GRANULATED RUBBER PROJECT S.L.
Avinguda Pirelli, s/n
08241 - Manresa (Barcelona)

Senicios

33,33

453

161

53]

667|

151

151

PROMSA TRADING L.L.C.

B-Ring Road, Al Handassa Street
Old Public Works Building — 7th floor
P.O. Box: 177, Doha - Qatar

Hormigones

49,00

40

23

Deterioro del valor de las participaciones en empresas del Grupo

5.184

El valor recuperable de las inversiones en empresas del Grupo se ha calculado atendiendo a su valor teérico
contable individual, salvo en el caso de las inversiones en las sociedades Monso6-Boneta, S.L., Montaspre Serveis
Ambientals, S.L. y Granulated Rubber Project, S.L., cuyo valor recuperable se ha evaluado mediante la
determinacion del valor actual de los flujos derivados de las citadas inversiones, calculado de la siguiente manera:

- Se ha determinado el plazo en que se estima que la inversion correspondiente generara flujos (considerando
para ello un horizonte finito).

- Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y gastos, segun los siguientes criterios

generales:

o Para el caso de los ingresos, para estimar la evolucion de la produccién se han considerado las
estimaciones futuras de la Direccion del Grupo. Respecto a los precios de venta, su evolucién ha sido
estimada por la Direccion del Grupo en base a su conocimiento de mercado de la zona geografica de

influencia de la sociedad participada.

o Porlo que respecta a los gastos, su evolucién se ha considerado en base a las evoluciones previstas
de los IPC correspondientes, asi como en funcién de la evolucion proyectada de la actividad.

o Asimismo, se ha considerado el impacto de las inversiones a realizar, tanto de mantenimiento y mejora
de instalaciones, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base a la
experiencia de la Sociedad y teniendo en cuenta la evolucién de actividad proyectada.

- Se ha considerado una renta perpetua o un multiplo sobre el dltimo resultado de la proyeccion para los

siguientes ejercicios.

Las proyecciones de efectivo obtenidas a partir de la proyeccion de ingresos y gastos realizada se han
actualizado a la tasa de descuento razonable. En particular, las principales hipétesis clave utilizadas en el test

han sido las siguientes:

- Periodo de descuento de flujos:
- Tasa de descuento (WACC):

- Tasa de crecimiento perpetuo:

2019-2021
6,2%
2%

Las hipétesis clave utilizadas para las proyecciones de flujos de efectivo son las ventas en toneladas, los precios

de venta y los costes de produccion (Nota 4.5).
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En base a los resultados obtenidos del citado test de deterioro efectuado a cierre del ejercicio 2018, no se han
identificado indicios de deterioro.

Uniones Temporales de Empresas (UTES)

Los criterios de valoracion utilizados por las uniones temporales de empresas son coincidentes con los aplicados
en Promotora Mediterranea-2, S.A., en lo relativo a los conceptos que son registrados, es decir, a ingresos y
gastos que se imputan en funcién del criterio de devengo.

Todas las UTES han sido constituidas de acuerdo con la Ley 18/1982, de 26 de mayo, y el objeto en todas ellas
es la produccién y comercializacion de hormigon y aridos, desarrollando su actividad en Catalufia.

La participacion de la Sociedad en las Uniones Temporales de Empresas, asi como el efecto de su integracién

en los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios, es
la que a continuacion se indica:

Ejercicio 2018

(miles de euros)

UTE
Concepto LANZADERA
N.L.F. U-66697533
Porcentaje de participacion 50,00%
Cifra de negocios global 1.357
Resultado neto de la UTE 247
Efecto de la integracion:
Total Activo 840
Ingresos de explotaciéon 430
Ejercicio 2017
(miles de euros)
UTE
Concepto UTE PORT LANZADERA
N.I.F. U-65591596 U-66697533
Porcentaje de participacion 50,00% 50,00%
Cifra de negocios global - 4.864
Resultado neto de la UTE - 925
Efecto de la integracion:
Total Activo - 1.630
Ingresos de explotacion - 1.682

Con fecha 31 de marzo de 2017 se elevé a publico la extincion de UTE Port.

La Sociedad constituy6 con fecha 8 de enero de 2016 la UTE Lanzadera junto al socio Beton Catalan, S.A. El
objeto de dicha Unidn Temporal de Empresas es el suministro y transporte de hormigones, aridos y morteros
para la realizacion de la Obra “UTE Accesos Aeropuerto de Barcelona”. A 31 de diciembre de 2018 la UTE
Lanzadera sigue en funcionamiento.
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b) Préstamos y partidas a cobrar Grupo y terceros

El detalle por vencimientos de los préstamos incluidos en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” en
los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Ejercicio 2018
(_en miles de euros)

2020 2021 2022 Total
Préstamos y partidas a cobrar empresas del Grupo
(Nota 18.2) 37.800 - 2.180 39.980
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 96 - - 96
Total 37.896 - 2.180 40.076

Ejercicio 2017
(_en miles de euros)

2019 2020 2021 Total
Préstamos y partidas a cobrar empresas del Grupo
(Nota 18.2) 39.988 - - 39.988
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 16 - - 16
Total 40.004 - - 40.004

El saldo del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar de empresas del grupo” recoge el crédito de 37.800 miles
de euros concedido al Accionista Mayoritario de la Sociedad, Cementos Molins, S.A., con vencimiento en el
ejercicio 2020 que devenga un interés del 0,74% en el ejercicio 2018 (1,06% en el 2017). El vencimiento de este
préstamo se prérroga tacitamente salvo que cualquiera de las partes manifieste lo contrario con una antelacion
minima de un mes.

Asimismo, recoge el crédito que concedio la Sociedad a su filial Pronatur Energy 2011, S.L.U. en junio de 2011
por importe inicial de 980 miles de euros y con vencimiento en el 2019. Con fecha 21 de noviembre de 2016, la
Sociedad acordé aumentar el importe de dicho crédito por un importe de 1.200 miles de euros y modificar el
esquema de devolucién de cuotas de principal, pasando a tener una sola cuota de amortizacion a fecha de
vencimiento. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el crédito concedido asciende a 2.180 miles de euros. En este
sentido, si bien el vencimiento del mismo estd previsto para el afio 2019, de acuerdo a lo establecido
contractualmente éste quedara prorrogado tacitamente por un periodo adicional de 3 afios salvo que cualquiera
de las partes manifieste lo contrario con una antelacion minima de un mes. En consecuencia, y dado que los
Administradores han manifestado que no exigirdn la devoluciéon del mismo en su fecha de vencimiento, la
Sociedad registra la totalidad del crédito como una inversion a largo plazo en el balance de situacion adjunto. El
tipo de interés medio del préstamo para el 2018 es del 0,74% (1,06% en el 2017).

Finalmente, a 31 de diciembre de 2017, el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar de empresas del grupo”

integraba el crédito que la Sociedad mantenia con el Grupo de consolidacion fiscal, generado por el efecto
impositivo de la consolidacion fiscal que se ha procedido a cancelar durante el presente periodo.
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8.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo”, al cierre de los ejercicios 2018 y

2017, asi como su movimiento a lo largo de dichos ejercicios, es el siguiente:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Categorias 31/12/2017 Dotaciones | Reducciones | 31/12/2018
Créditos y otros:
Fianzas recibidas 174 - - 174
Préstamos y partidas a cobrar de
empresas del Grupo (Nota 18.2) 223 7.577 - 7.800
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 24 - - 24
421 7.577 - 7.998
Ejercicio 2017
(en miles de euros)
Adquisiciones Retiros
Saldo o] o} Saldo
Categorias 31/12/2016 Dotaciones | Reducciones | 31/12/2017

Créditos y otros:
Fianzas recibidas 164 10 - 174
Préstamos y partidas a cobrar de
empresas del Grupo (Nota 18.2) 223 - - 223
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 31 - (7) 24
Imposiciones a plazo fijo 18.000 - (18.000) -

18.418 10 (18.007) 421

A 31 de diciembre de 2018, el incremento que se produce en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar de
empresas del Grupo” respecto al ejercicio 2017, es consecuencia de los préstamos intragrupo generados por el
contrato de Cash Pooling que Cementos Molins, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo) ha firmado durante el
ejercicio 2018 con una serie de sociedades del Grupo, entre las que se encuentra la Sociedad, para la gestion
centralizada de la tesoreria (véase Nota 8.3).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, el saldo del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar de empresas del
Grupo” incluye un crédito concedido a la sociedad participada Promsa del Bergueda, S.L. por importe de 224

miles de euros. El vencimiento de dicho préstamo esta fijado en el afio 2019, renovable tacitamente de manera
anual y el tipo de interés medio en el ejercicio 2018 ha sido del 0,74% (1,06% en el ejercicio 2017).

8.3 Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad desarrolla su actividad en el negocio del hormigén, el arido y el mortero y en el area geografica de
Catalufia, basicamente.

De este hecho se deriva una serie de riesgos, tales como:

- Riesgos de entorno, con la consideracion especial de medio ambiente y prevencion de riesgos laborales.

- Riesgos operativos propios del mercado donde actuamos.

- Riesgos de entorno econémico.

El Consejo de Administracion, los comités de Direccion y los comités funcionales (de resultados, de recursos

humanos y prevencion, de riesgos de clientes, etc.) se retnen periddicamente para evaluar los riesgos e intentar
minimizarlos tanto como sea posible.
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Independientemente, el Departamento de Auditoria Interna se encarga de:

- Larevision de las normas y procedimientos establecidos y la propuesta de mejoras.
- El andlisis, supervision y control de riesgos financieros.

- Las auditorias sistematicas de las diversas areas de las sociedades.

La actividad de la Sociedad se puede ver afectada por la evolucién de los ciclos econémicos donde radica su
actividad.

Asimismo, la gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del
Grupo Cementos Molins, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion,
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de liguidez

Con fecha 31 de mayo de 2018 Cementos Molins, S.A. (Entidad Centralizadora) ha suscrito un contrato de Cash
Pooling con las sociedades Prefabricaciones y Contratas, S.A.U., Promotora Mediterranea-2, S.A., Propamsa,
S.A.U., Cementos Molins Industrial, S.A.U., Cemolins Internacional, S.L.U. y Cemolins Servicios Compartidos,
S.L.U., con el objetivo de adoptar una estructura de gestién centralizadora en relacion a la tesoreria y minimizar
el coste de inmovilizacion de fondos de las entidades excedentarias participantes a través de la materializacion
de depdsitos en sede de la Entidad Centralizadora.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Existencias

La composicién del epigrafe de “Existencias”, neto de correcciones valorativas, del balance de situacién adjunto
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

(en miles de euros)

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacion

31/12/2018 31/12/2017
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.617 1.580
Productos terminados 1.393 1.072
Total 3.010 2.652

adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2018

Saldo Saldo
31/12/2017 31/12/2017
Deterioro de existencias 4 4
Ejercicio 2017
Saldo Saldo
31/12/2016 Adiciones 31/12/2017
Deterioro de existencias - 4

27



Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no mantenia compromisos de compra, adquisicion o venta
de existencias significativos, salvo los relativos a su actividad normal. Asimismo, no hay limitacion de
disponibilidad de las mismas ni se encuentran en garantia de deuda con las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen gastos financieros capitalizados.

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe del activo corriente del balance de situaciéon a 31 de diciembre de 2018 y 2017,
neta de correcciones valorativas, se detalla a continuacion:

en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 25.245 26.387
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.2) 298 954
Deudores varios 64 75
Personal - 4
Activos por impuesto corriente - 11
Otros créditos con Administraciones Publicas (Nota 15.1) 275 222
Total 25.882 27.653

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)
Saldo a Dotaciones Saldo a
31/12/2017 (Nota 17.5) | Cancelaciones | 31/12/2018

Deterioro por insolvencias 1.194 87 (630) 651

Ejercicio 2017

(en miles de euros)
Saldo a Dotaciones Saldo a
31/12/2016 (Nota 17.5) | Cancelaciones | 31/12/2017

Deterioro por insolvencias 2.165 60 (1.031) 1.194

11. Patrimonio neto y Fondos Propios

11.1 Capital Social

El capital social esta establecido en la cifra de 36.148 miles de euros constituido por 2.008.687 acciones
nominativas de una sola clase, de las que 2.008.202 acciones corresponden a la Serie A, con un valor nominal
de 18 euros cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 2.008.202, ambas inclusive, y las
restantes 485 acciones corresponden a la Serie B, con un valor nominal de 0,40 euros de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 485, ambas inclusive, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Unica empresa accionista de la Sociedad con participacion superior al 10%

es Cementos Molins, S.A., con un 98,94% del capital suscrito (incluyendo un 0,17% correspondiente a las
acciones propias).
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11.2

11.3

114

115

11.6

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estdn admitidas a cotizaciéon en la Bolsa Oficial de
Barcelona.

En fecha 31 de mayo de 2018, Cementos Molins, S.A., en calidad de entidad centralizadora, y Promotora
Mediterranea-2, S.A., en calidad de entidad patrticipante (junto con otras sociedades del Grupo Cementos Molins),
suscribieron un contrato de cash pooling que tiene por objeto la gestion centralizada de tesoreria de las distintas
sociedades del Grupo.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, esta reserva se encontraba completamente constituida.

Reserva por Fondo de Comercio

De acuerdo con las modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas, la Sociedad ha interrumpido las contribuciones a esta reserva por el fondo de
comercio. En consecuencia, a partir del ejercicio 2016, el importe que supere el fondo de comercio contabilizado
en el activo del balance debe ser reclasificado a reservas voluntarias. En 2018 no se han reclasificado importes
a reservas voluntarias y dicha reserva asciende a un importe de 65 miles de euros.

Subvenciones

Las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto corresponden a los
intereses implicitos en unos préstamos a tipo de interés subvencionado, uno del Institut Catala de Finances (ICF)
por el “Plan de competitividad 2010” y otros dos del CDTI, uno por el proyecto de “Revalorizaciéon de escorias
siderurgicas con la obtencion de aridos para nuevas aplicaciones dentro del sector de la construccién” y otro por
el proyecto “Revalorizacion energética de residuos sélidos para la obtencién de CSR de aplicacién en hornos
industriales” (Nota 13). El saldo al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, asciende a 40 y 59 miles de euros,
respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad habia cumplido con los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Acciones propias

Con fecha 23 de diciembre de 2003, la Sociedad adquirié acciones propias, en virtud de la autorizacién acordada
en la Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de junio de 2003. Dicha adquisicion se materializ6 en
1.489 acciones de la serie Ay 5 acciones de la serie B. Con fecha 20 de enero de 2005, la Sociedad volvié a
adquirir acciones de la propia Sociedad, en base a la autorizacién acordada en la Junta General de Accionistas
de 28 de mayo de 2004 y el Consejo de Administracion celebrado el dia 11 de enero de 2005. Dicha adquisicién
se concreto en 1.989 acciones de la serie A y 30 acciones de la serie B. Segun establece el articulo 148 de la
Ley de Sociedades de Capital, los derechos econémicos inherentes a las acciones propias, excepcion hecha del
derecho a la asignacion gratuita de nuevas acciones, seran atribuidos proporcionalmente al resto de acciones.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién no ha tomado una decision
sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

Limitaciones a la distribucion de dividendos

En su caso, la totalidad de las reservas que pueda generar la Sociedad seran de libre disposicién, excepto por
el importe asociado a gastos de investigacion y desarrollo pendientes de amortizar, tal y como se establece en
el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido, hasta que la partida de gastos de desarrollo
no haya sido totalmente amortizada, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de
las reservas disponibles tras la distribucion sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En
consecuencia, 141 miles de euros de la reserva voluntaria son indisponibles a 31 de diciembre de 2018 (161
miles de euros a 31 de diciembre de 2017).
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12.

12.1

12.2

Provisiones y contingencias

Provisiones alargo plazo

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, asi como los
principales movimientos registrados durante estos ejercicios, son los siguientes:

Ejercicio 2018

(en miles de euros)

Saldo a Saldo a
Provisiones a largo plazo 31/12/2017 Dotaciones Aplicaciones | Cancelaciones | 31/12/2018
Desmantelamiento y rehabilitacion
del inmovilizado 2.829 143 (121) - 2.851
Total alargo plazo 2.829 143 (121) - 2.851
Ejercicio 2017
(en miles de euros)
Saldo a Saldo a
Provisiones a largo plazo 31/12/2016 Dotaciones Aplicaciones | Cancelaciones | 31/12/2017
Desmantelamiento y rehabilitacion
del inmovilizado 2.780 120 (72) - 2.829
Otros 2.351 - - (2.351) -
Total a largo plazo 5.131 120 (71) (2.351) 2.829

En las cancelaciones del epigrafe “Otros” del ejercicio 2017 se incluyd el pago por importe de 2.351 miles de
euros correspondiente a la resolucion del 5 de diciembre de 2016 de la Comision Nacional de los Mercados y de
la Competencia (“CNMC”) (Nota 12.2).

Por otra parte, la Sociedad, debido a su actividad y proceso productivo, realiza la explotacion de diversas canteras
y registra estas provisiones para hacer frente a los compromisos asumidos. Dichos compromisos suponen que
en el momento de abandono de las mismas se deben encontrar restauradas de acuerdo con un Plan previamente
aprobado por la Administracion Publica. El calculo de dichas provisiones se basa en el Proyecto de Restauracion,
que define el estado en el que se va a entregar una explotacion una vez finalizado el recurso o extinguida la
autorizacion.

La Sociedad realiza revisiones periddicas al objeto de determinar cualquier variacién del importe del proyecto.
El volumen a restaurar depende de las dimensiones de la explotacion, asi como del disefio y del estado final de
cada cantera. La imputacion temporal de los gastos estimados (dotaciones), se realiza en base a unas toneladas

explotadas, unidad medible y exacta, que se usa como referencia en la actividad minera porque no varia al
cambiar del estado natural, en el que se encuentra antes de su explotacion, al estado final una vez procesado.

Contingencias
Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tenia prestados avales a terceros (organismos publicos, terceros,
etc.), ante entidades financieras por importe de 5.583 y de 5.308 miles de euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que
pudieran originarse por los avales prestados, no serian significativos.

Resolucién CNMC

El 5 de diciembre de 2016, la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia ("CNMC") dictdé Resolucion
en el expediente sancionador S/DC/0525/14 (la "Resolucion”) en virtud de la cual se tuvo por acreditada la
infraccion del articulo 1 de la Ley 15/2007, de Defensa de la Competencia, por parte de la Sociedad como
consecuencia de la realizacion de determinadas practicas colusorias, imponiéndose una multa de 2.351 miles de
euros.
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13.

A estos efectos, si bien la Sociedad registro al cierre del ejercicio 2016 una provision por el citado concepto en
el epigrafe "Provisiones" del pasivo no corriente del balance de situacion, Promotora Mediterranea-2, S.A. ha
procedido a interponer recurso contencioso-administrativo contra la Resolucion instando su nulidad de pleno
derecho. El procedimiento judicial continda visto para sentencia.

El pago de la multa fue realizado en fecha 17 de octubre de 2017.

Pasivos financieros a largo vy corto plazo

El saldo de los epigrafes “Deudas a largo plazo”, “Deudas a corto plazo” y “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo”, al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

Ejercicio 2018
(en miles de euros)

Largo Plazo
Corto Plazo 2020 | 2021 | 2022 2023 Resto Total
Débitos y partidas a pagar
empresas Grupo (Nota 18.2) - - - - - 964 964
Otros pasivos financieros 199 152 135 30 18 - 335
Total 199 152 135 30 18 964 1.299
Ejercicio 2017
(en miles de euros)
Corto Plazo Largo Plazo
2019 | 2020 | 2021 2022 Resto | Total
Débitos y partidas a pagar
empresas Grupo (Nota 18.2) - - - - - 648 648
Otros pasivos financieros 276 147 152 135 30 18 482
Total 276 147 152 135 30 666 1.130

En los ejercicios 2018 y 2017, los pasivos financieros a largo plazo clasificados bajo el concepto “Otros pasivos
financieros” incluyen tres préstamos a tipo de interés subvencionado, uno del Institut Catala de Finances (ICF)
por el “Plan de competitividad 2010”, y dos mas del CDTI, uno por el proyecto de “Revalorizaciéon de escorias
siderurgicas con la obtencion de aridos para nuevas aplicaciones dentro del sector de la construccion” y otro por
el proyecto “Revalorizacion energética de residuos soélidos para la obtencion de CSR de aplicacion en hornos
industriales”.

El primero tiene vencimiento en diciembre del 2020, el segundo en diciembre del 2021 y el tercero en enero del
2023. El importe total de los tres préstamos concedidos fue de 1.058 miles de euros. A 31 de diciembre de 2018,
el capital pendiente de amortizar de dichos préstamos es de 506 miles de euros, de los que 335 miles de euros
se registran en el largo plazo y 171 miles de euros se registran en el corto plazo (654 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017, de los que 482 miles se registraron a largo plazo y 172 a corto plazo).

Por otra parte, la partida “Débitos y partidas a pagar empresas grupo” al 31 de diciembre de 2018 integra la
deuda, por importe de 964 miles de euros, que mantiene la Sociedad con el Grupo de consolidacion fiscal en el
que se integra por el efecto impositivo de la consolidacion fiscal (648 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

La Sociedad, al cierre del ejercicio 2017, tenia concedidas lineas de descuento y polizas de crédito (canceladas
en 2018 a consecuencia del contrato de Cash Pooling con Cementos Molins, S.A.) con los siguientes limites:

(en miles de euros)

Ejercicio 2017
Limite Importe no
dispuesto
Pdlizas de crédito 8.000 8.000
Total 8.000 8.000
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14.

15.

151

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2018 2017

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 64 73
Ratio de operaciones pagadas 69 80
Ratio de operaciones pendientes de pago 48 53

Miles de euros Miles de euros

Total pagos realizados 48.289 40.431
Total pagos pendientes 13.649 13.651

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacion. Se entiende por
“Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacion
de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2018 y 2017 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales es
de 30 dias, salvo si existe un pacto entre las partes en cuyo caso puede ascender a 60 dias.

Administraciones Publicas y Situacién Fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Puablicas es la siguiente:

Saldos deudores
(en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017

Hacienda Publica deudora por IVA 275 222
Total (Nota 10) 275 222
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15.2

Saldos acreedores

(en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017

Hacienda Publica acreedora por IVA 14 19
Hacienda Publica acreedora por IRPF 224 228
Organismos Seguridad Social acreedores 346 437
Hacienda Publica acreedora por otros tributos 9 2
Total (Nota 16) 593 686

Con fecha 4 de mayo de 2017, la Inspeccion de Trabajo y Seguridad Social (“ITSS”) formulé una propuesta de
recargo correspondiente al expediente abierto de responsabilidad empresarial por falta de medidas de seguridad
en un accidente laboral sufrido por un empleado. La propuesta de recargo formulada propuso la imposicion de
un recargo del 30% por entender que dicho accidente se produjo por la falta de medidas de seguridad, con
incumplimiento de la normativa vigente.

Al respecto, al cierre del ejercicio 2018 la partida “Organismos Seguridad Social acreedores” incluye el importe
de 121 miles de euros (228 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) correspondiente a la resolucion de 28 de
septiembre de 2017 del Instituto Nacional de la Seguridad Social (“INSS”).

Tributacion consolidada

La Sociedad tributa en el régimen de tributacién consolidada desde el ejercicio 1997. El nimero de grupo asignado
por la Agencia Tributaria es el 70/97. El grupo de sociedades que, en el ejercicio 2018, tributa bajo este régimen
esta integrado por las siguientes sociedades:
Sociedad dominante: Cementos Molins, S.A.
Sociedades dependientes: Cementos Molins Industrial, S.A.U.

Cemolins Internacional, S.L.U.

Prefabricaciones y Contratas, S.A.U.

Promotora Mediterranea-2, S.A.

Propamsa, S.A.U.

Mons6-Boneta, S.L.

Cemolins Servicios Compartidos, S.L.U.

Pronatur Energy 2011, S.L.U.

La Sociedad ha contabilizado los efectos de la consolidacion fiscal de los ejercicios 2018 y 2017 siguiendo el
marco normativo vigente.
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15.3 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios
2018y 2017 es la siguiente:

(en miles de euros)

Ejercicio 2018 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 637
Diferencias permanentes: 15 - 15
Diferencias temporales:

Con origen en el gjercicio 576 - 576

Con origen en ejercicios anteriores 207 (243) (36)
Base imponible fiscal 798 (243) 1.192
Cuota integra 298

Deducciones

Retenciones y Pagos a cuenta

Deuda con Grupo por consolidacion 298

(en miles de euros)

Ejercicio 2017 Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 1248
Diferencias permanentes: 237 237
Diferencias temporales: 0
Con origen en el gjercicio 129 129
Con origen en ejercicios anteriores 266 (550) (284)
Base imponible fiscal 632 (550) 1.330
Cuota integra 333
Deducciones (24)
Retenciones y Pagos a cuenta (8)
Deuda con Grupo por consolidacién 301

El cuadro anterior refleja la declaracién presentada del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2017. La principal diferencia con el cuadro reflejado en las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 responde a una
reduccion en las diferencia temporarias generadas por la valoracion de insolvencias y amortizacion de activos.

Las diferencias permanentes del ejercicio 2017 incluian, principalmente, el importe registrado por la Sociedad en
concepto de sancion por responsabilidad segun resolucion del Instituto Nacional de Seguridad Social (“INSS”)
por importe de 228 miles de euros (véase Nota 15.1).

Las diferencias temporales positivas generadas en el ejercicio 2018 y 2017 se explican, principalmente, por la
reversion de la libertad de amortizacion de los activos mineros aplicada en ejercicios anteriores. Adicionalmente,
en el ejercicio 2018 la Sociedad ha practicado un ajuste extracontable positivo en relacion con la amortizacion
registrada en el ejercicio de una concesion administrativa que le faculta para ejercer cierta actividad extractiva
(véase Nota 5). En este sentido, la Sociedad, al no poder estimar de manera fiable la vida util de este activo
intangible, en la medida que el plazo de la concesion no esta definido, amortiza este activo en funcion al tiempo
estimado para agotar el material a extraer de la cantera. En consecuencia, en aplicacion del articulo 12.2 de la
LIS, se ha realizado un ajuste extracontable positivo por importe de 457 miles de euros adecuando la citada
amortizacion al limite maximo anual del 5% permitido.

Finalmente, las diferencias temporales negativas consisten, principalmente, en la reversién del ajuste
extracontable positivo practicado por la no deducibilidad del 30% de la amortizacién de bienes contabilizada
durante los ejercicios 2013 y 2014.
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15.4 Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

en miles de euros)

2018 2017

Resultado contable antes de impuestos 637 1.248
Diferencias permanentes 15 237
Resultado contable ajustado 652 1.485
Tipo impositivo 25% 25%
Impuesto bruto (163) (371)
Impacto diferencias temporarias no registradas (112) 86
Deducciones generadas:

1+D+I 6 10

Donativos 4 3

DT 37 (Reversion limitacién amortizacion) 11 11
Otros ajustes (18) -
Total gasto por impuesto reconocido en

la cuenta de pérdidas y ganancias (272) (261)

15.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta, al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

(en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017

Diferencias temporarias:

Amortizacion Fondo de comercio (29) (29)
Provisién por pensiones 123 123
Provisiones varias 105 105
Créditos por pérdidas a compensar en régimen de

consolidacion fiscal 2.066 2.066
Deducciones pendientes de aplicar 339 339
Total activo por impuesto diferido 2.604 2.604

La Sociedad registra los activos por impuesto diferido de acuerdo con la mejor estimacién previsible de los
resultados futuros y en funcion del plazo de recuperacién de las bases imponibles negativas y de aplicaciéon de
las deducciones pendientes.

De acuerdo con la normativa referida, el limite maximo anual de compensacion es de hasta el 25% de la base
imponible positiva, con el minimo de 1 millon de euros. En este sentido y, si bien la normativa fiscal vigente no
fija un limite maximo para su recuperacion, los Administradores han optado por considerar un periodo temporal
finito de recuperacion de los citados créditos de 10 afios.

En base a la Resolucion de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que
se desarrollan las normas de registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para la contabilizacién del
Impuesto sobre Beneficios, el crédito por bases imponibles negativas y por deducciones se refleja en cada una
de las sociedades del grupo que las originaron. El activo por impuesto diferido registrado por la Sociedad recoge,
principalmente, 2.066 miles de euros correspondientes al crédito por las bases imponibles negativas pendientes
de compensar al cierre del ejercicio 2018 y 2017 por el grupo consolidado fiscal y 339 miles de euros en concepto
de deducciones.

En el siguiente cuadro se detallan las bases imponibles negativas generadas por la Sociedad a 31 de diciembre

de 2018. El grupo consolidado fiscal podra compensar estas bases, junto con las del resto de sociedades del
grupo, sin limite de plazo, si bien con el limite cuantitativo del 25% de la base imponible positiva.
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(en miles de euros)

Ejercicio Importe
generacion generado
2010 2.046
2011 6.729
2012 12.849
2013 9.264
2014 4.694
2015 2.094
2016 4.267
TOTAL 41.943

En el cuadro siguiente se muestran las deducciones pendientes de aplicar por el grupo consolidado fiscal, que
han sido generadas individualmente por la Sociedad, indicandose el plazo maximo legal para su aplicacion:

(en miles de euros)

Ejercicio Ultimo ej.
generacion Importe aplicacion
Doble imposicion interna 2011 76|Sin limite
2013 63|Sin limite
Doble imposicion internacional 2015 4[Sin limite
Donativos 2010 17 2020
2011 19 2021
2012 12 2022
2014 3 2024
2015 4 2025
2016 4 2026
2017 3 2027
2018 4 2028
Reinversion/Formacion/ 2010 32 2025
Creacion Empleo Trabajadores 2011 22 2026
con Discapacidad 2012 34 2027
2013 81 2028
2014 27 2029
Proteccién Medio Ambiente 2010 7 2025
2014 1 2029
Reversién medidas temporales 2015 4| Sin limite
(DT 362 Ley 27/2014) 2016 11  Sin limite
2017 11|  Sin limite
2018 11|  Sin limite
I+D+ Innovacion Tecnoldgica 2010 5 2028
2011 87 2029
2012 28 2030
2013 10 2031
2014 9 2032
2015 8 2033
2016 22 2034
2017 9 2035
2018 6 2036
TOTAL 634
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15.6 Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta, al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

(en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017
Diferencias temporarias
Amortizaciones 311 355
Subvenciones 9 15
Total pasivos por impuesto diferido 320 370

15.7 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2014 y siguientes del Impuesto
sobre Sociedades y los ejercicios 2015 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

16. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe del pasivo corriente del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2018 y 2017
se detalla a continuacion:

(en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017
Proveedores y Acreedores varios 10.005 10.245
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.2) 5.471 5.335
Personal 393 559
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 15.1) 593 686
Anticipos de clientes - 18
Total 16.462 16.843

17. Ingresos y gastos

17.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017, distribuida

por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

(en miles de euros)

Actividades 2018 2017
Hormigdn, &rido, mortero y servicios
de construccion 62.448 60.551
Total 62.448 60.551
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(en miles de euros)

Mercados Geogréficos 2018 2017

Mercado nacional 60.340 58.240
Mercado intracomunitario 1.242 1.099
Exportacion 866 1.212
Total 62.448 60.551

17.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias”, “Consumo de materias primas y otras materias consumibles”
y “Trabajos realizados por otras empresas” de los ejercicios 2018 y 2017 presenta la siguiente composicion:

(en miles de euros)

2018 2017

Consumo de mercaderias:
Compras 579 735
Variacion de existencias (4) 4
Total 575 739
Consumo de materias primas y

otras materias consumibles:
Compras 24.381 21.772
Variacion de existencias (33) (49)
Correcciones valorativas (Nota 9) - 4
Total 24.348 21.727
Trabajos realizados por otras

empresas: 4.905 4.346
Total 29.828 26.812

Detalle de compras segun procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017, atendiendo a su
procedencia es el siguiente:

en miles de euros)

2018 2017
Nacionales 24.823 22.461
Intracomunitarias 137 46
Total 24.960 22.507
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El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios 2018 y 2017 presenta

17.3 Cargas sociales

la siguiente composicion:

El detalle de los ingresos y gastos financieros en los que ha incurrido la Sociedad durante los ejercicios 2018 y

(en miles de euros)

2018 2017
Aportaciones a planes de pensiones 78 89
Seguros sociales a cargo de la empresa 2.479 2.347
Otras cargas sociales 110 111
Total 2.667 2.547

17.4 Ingresos y gastos financieros

2017 es el siguiente:

(en miles de euros)

Los saldos de la cuenta “Otros gastos de explotacion” de los ejercicios 2018 y 2017 presentan la siguiente

composicion:

2018 2017
Ingresos financieros:
Ingresos por participacion en capital 3 3
Ingresos financieros por créditos empresas del Grupo
(Nota 18.1) 354 433
Ingresos por otros intereses financieros 153 275
Total ingresos financieros 510 711
Gastos financieros:
Gastos financieros entidades de crédito (182) (245)
Total gastos financieros (182) (245)
Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros:
Deterioro de instrumentos financieros - (€]
Total deterioro y resultado por enajenaciones - (1)
Total resultado financiero positivo / (negativo) 328 465

17.5 Otros gastos de explotacién

(en miles de euros)

2018 2017
Servicios exteriores 19.404 20.588
Tributos 366 358
Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por
operaciones comerciales (Nota 10) 87 60
Otros gastos de gestion corriente 137 188
Total 19.994 21.194
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18.

18.1

18.2

18.3

18.4

Operaciones vy saldos con partes vinculadas

Operaciones con vinculadas
El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

(en miles de euros)

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Otras Otras
Empresas Empresas
Entidad Grupo y Entidad Grupo y

Dominante Asociadas Dominante Asociadas
Ventas de materiales - 971 - 1.850
Compras de materiales - 16.573 - 13.840
Prestacion de servicios - 387 - 1.321
Recepcioén de servicios 339 803 362 794
Ingresos financieros 336 18 407 26

Saldos con partes vinculadas

El importe de los saldos en balance con partes vinculadas, al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

(en miles de euros)

31/12/2018 31/12/2017
Otras Otras
Empresas Empresas
Entidad Grupo y Entidad Grupo y
Dominante | Asociadas |Dominante | Asociadas
Inversiones a largo plazo:

Créditos a empresas (Nota 8.1) 37.800 2.180 37.800 2.180
Inversiones a corto plazo:

Créditos a empresas (Nota 8.2) 7.577 223 - 223
Deudores comerciales (Nota 10) 82 216 102 852
Créditos a largo plazo por

efecto impositivo (Nota 8.1) - - 8 -
Acreedores comerciales (Nota 16) 43 5.428 80 5.255
Deudas por efecto impositivo (Nota 13) 964 - 648 -

Saldos y transacciones con personal clave de la Direccion de la Sociedad

La Sociedad no ha llevado a cabo durante los ejercicios 2018 y 2017 operaciones de ningun tipo ni mantiene
saldos ni compromisos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con personal clave de la Direccion de la Sociedad
adicionales a las incluidas en la nota siguiente ‘Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion’.
Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el conjunto de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad (por
todos los conceptos) no percibieron retribucion alguna.

La prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores es satisfecha por la Sociedad Dominante del
Grupo en el que se integra la Sociedad. En el ejercicio 2018, el importe de dicha prima asciende a 21 miles de
euros (22 miles de euros en el ejercicio 2017).

La remuneracion a directivos clave de la Sociedad en el ejercicio 2018 ha ascendido a un importe de 808 miles
de euros correspondientes a 5 personas (688 miles de euros correspondientes a 4 personas en el ejercicio 2017).
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18.5 Situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés social de la Sociedad

19.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejero Sr.
Domenec Espadalé Vergés informé a la Sociedad de su participacién en un 52,50% en el capital de Hormigones
Pirenaicos, S.A., sociedad dedicada a la fabricacién de hormigén, asi como de su cargo como Presidente en el
Consejo de Administracién de dicha sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad fue
informada de la siguiente situacion de conflicto de interés de una persona vinculada a un consejero en el sentido
del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital:

Hormigones Pirenaicos, S.A., sociedad participada por el Consejero don Domenec Espadalé Vergés en un
52,50%, suscribié con Promotora Mediterranea-2, S.A. el 13 de noviembre de 2014 un contrato de cuentas en
participacion en virtud del cual Hormigones Pirenaicos, S.A. cedid el derecho de uso a favor de Promotora
Mediterranea-2, S.A. de su planta de fabricacién en Olot, a cambio de participar en un 50% de los resultados
prosperos o adversos del negocio. Aungue este contrato de cuentas en patrticipacion finalizé con efectos a 31 de
diciembre de 2017, la liquidacion de cuentas se ha extendido durante el ejercicio 2018.

Informacién sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad disponia, dentro de su inmovilizado material, de los siguientes
elementos significativos destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medioambiente:

(en miles de euros)

Ejercicio 2018
Valor Amortizacion Valor
Descripcion Bruto Acumulada Neto
Balsas decantacion, circuitos, reciclado 1.142 (862) 280
Captacion de polvo, filtros polvo, pavimentos 3.468 (2.677) 791
Gestion residuos, vertido selectivo 222 (129) 93
Plantacion &rboles, setos, jardines 95 (66) 29
Parque solar fotovoltaico 473 (258) 215
Elementos para evitar contaminacion acustica 4 4 -
Camiones hormigoneras y tractoras 2.812 (2.810) 2
Total 8.216 (6.806) 1.410

(en miles de euros)

Ejercicio 2017

Valor Amortizacién Valor

Descripcion Bruto Acumulada Neto
Balsas decantacion, circuitos, reciclado 1.141 (808) 333
Captacion de polvo, filtros polvo, pavimentos 3.422 (2.544) 877
Gestion residuos, vertido selectivo 222 (120) 102
Plantacion arboles, setos, jardines 95 (62) 33
Parque solar fotovoltaico 473 (233) 240
Elementos para evitar contaminacion acustica 4 3) 1
Camiones hormigoneras y tractoras 2.812 (2.779) 33
Total 8.169 (6.549) 1.619

La Sociedad, debido a su actividad y proceso productivo, realiza la explotacién de diversas canteras. Los
compromisos de la Sociedad en lo relativo a estas canteras, suponen que en el momento de abandono de las
mismas se deben encontrar restauradas de acuerdo con un Plan previamente aprobado por la Administracion
publica (Nota 12.1).
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20.

20.1

La Sociedad cuenta con personal propio especializado que evallGa y controla las posibles contingencias en esta
materia. Por otra parte, no tiene litigio en curso ni indemnizacion por este concepto, por lo que se estima que no
procede dotar provision alguna.

Por lo que se refiere a las explotaciones mineras, la Sociedad tiene constituidos avales para cada una de ellas,
en concepto de fianza, para responder ante la Autoridad Minera y Medioambiental, de las labores contempladas
en los proyectos de restauracion respectivos.

Por dltimo, durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha realizado inversiones con motivo medioambiental por importe
de 47 miles de euros. En el ejercicio 2017, la Sociedad efectud desinversiones por importe de 28 miles de euros.

Otra informacién

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017 detallado por categorias, es el
siguiente:

Categorias 2018 2017
Direccion 5 4
Personal técnico y mandos intermedios 56 60
Empleados 19 19
Operarios 125 114
Total 205 197

Asimismao, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2018 y 2017, detallado por categorias, es el
siguiente:

2018 2017
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion 5 - 4 -
Personal técnico y mandos intermedios a7 11 51 11
Empleados 7 14 6 13
Operarios 132 2 115 2
Total 191 27 176 26

Todos los miembros del Consejo de Administracion son varones.

De acuerdo con lo estipulado en la ley de integracion social de personas discapacitadas, la plantilla media de

personas con un grado de discapacidad superior al 33% para los afios 2018 y 2017 era de 4 y 3 personas,

respectivamente.
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20.2

21.

20.2 Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada
con el auditor han sido los siguientes:

(en miles de euros)

2018 2017
Servicios de Auditoria 37 36
Otros servicios de Verificacién - -
Total Servicios de Auditoriay Relacionados 37 36

Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros servicios - -
Total Servicios Profesionales - -

Modificacion o resolucion de contratos
No se ha producido la conclusion, modificacion o extincidn anticipada de cualquier contrato entre la Sociedad y

cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actlie por cuenta de ellos, que afecte a operaciones
ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se haya realizado en condiciones normales.

Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2018, no se ha producido ningin hecho adicional relevante que pueda
afectar de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
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PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

1. Evolucion de la Sociedad en el gjercicio

La actividad de PROMSA se concentra en la fabricacion y comercializacién de hormigones, aridos, morteros y
servicios de construccion, en esta Ultima linea de servicios incorpora una division de pavimentos y otra de
estructuras de hormigén. Cuenta ademas con un area de negocio medioambiental, especializada en el reciclaje,
la valorizacién de residuos y la fabricacion de combustibles alternativos. La empresa opera mayaoritariamente en
el mercado de Catalunya, en el que dispone de 33 instalaciones productivas activas.

El mercado en el afio 2018 ha experimentado una cierta desaceleracién si lo comparamos con el afio 2017. El
sector de la edificacién residencial sigue siendo el principal motor de crecimiento, la demanda de vivienda no
presenta por el momento sintomas de debilidad. El mercado no residencial mantiene la tonica de crecimiento,
pero en menor medida que la edificacion residencial. Por ultimo, el sector de la ingenieria civil, a pesar de que
ha experimentado un cierto crecimiento motivado por las elecciones municipales que se celebraran en 2019, se
mantiene en unos niveles muy bajos y las previsiones para los proximos afios no cambian esta tendencia.

La cifra de negocios de PROMSA en el afio 2018 se ha situado en 62,5 millones de euros, aumentando un 3%
respecto al ejercicio anterior. Este incremento se ha producido principalmente en el negocio del hormigén y las
obras.

PROMSA ha estado presente en obras relevantes del mercado, a destacar la obra realizada para la llegada del
AVE a la estacion de la Sagrera (Barcelona), la obra de conexidn ferroviaria de Barcelona con el aeropuerto
(Lanzadera) que tendra continuidad en 2019 y, finalmente, la obra del nuevo hospital de Gerona.

El crecimiento de la cifra de negocio, ha venido acompafiado por un incremento de costes variables (aumento de
los precios de las materias primas) y un ligero incremento de costes operativos. El EBITDA se ha situado en los
2,93 millones de euros, frente a los 3,09 millones de euros del ejercicio anterior.

A lo largo del afio 2018 se ha realizado un esfuerzo inversor, alcanzando la cifra de 4,8 millones de euros en
inversiones materiales y financieras. Destaca la adquisicion de los activos de una nueva planta de hormigén en
la poblacion de Ripollet, la renovacion de camiones hormigonera y palas cargadoras, y el aumento de la
participacion de capital en la sociedad Granulated Rubber Project. S.L.

2. Evolucion previsible

Las previsiones de mercado para el afio 2019 apuntan a un mantenimiento del crecimiento moderado
experimentado en 2018. La evolucion dependera en gran parte de las decisiones y hechos asociados a la puesta
en marcha de programas publico-privados de construccion de infraestructuras y de que la evolucion de la
demanda de vivienda siga siendo o no creciente.

3. Periodo Medio de pago a proveedores y acreedores comerciales

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2018 un periodo medio efectivo de 64,5 dias con proveedores y
acreedores comerciales.

La Sociedad sigue haciendo esfuerzos por adecuar los plazos de pago a sus proveedores y acompasarlos con
los plazos de cobro que obtiene de sus clientes, a los dias establecidos por la normativa vigente, que es de 30
dias salvo pacto entre las partes, cuando puede elevarse a 60 dias.

Pese a lo dicho anteriormente, la Sociedad ofrece a sus proveedores acuerdos de pago mediante confirming.
Dicho instrumento le supone al proveedor la posibilidad de disponer de efectivo sin consumir sus propios
recursos, ya que las lineas de crédito son aportadas por el Grupo Cementos Molins, en condiciones mas
favorables que las que generalmente ofrece el mercado. De acuerdo con la informacién de gestion de la que
dispone la Sociedad, dichos saldos son descontados por sus proveedores en un plazo inferior al establecido por
la Normativa.
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4. Actividades de Investigacién y Desarrollo

Promsa es empresa fundadora y miembro del Claster de Materiales Avanzados de Catalunya, creado en 2015,
y miembro del Catalonia Clusters d’Accio, de la Generalitat de Catalunya. Este clUster se cre6 con el objetivo de
mejorar la competitividad de las empresas aportando conocimiento de mercado y tendencias del entorno.

En materia de innovacion, en el ejercicio 2018 los esfuerzos se han centrado en el lanzamiento de nuevos
productos al mercado, la mejora de las prestaciones de algunos de nuestros productos del portafolio, optimizacion
de procesos y sostenibilidad de nuestras actividades.

En 2018 se ha mantenido el Marcado CE en todos los productos que lo requieren y para todos los centros de
produccién: aridos naturales y reciclados, asi como, morteros.

PROMSA ha mantenido una presencia activa en distintos Comités técnicos y de regulacion como AENOR, CTN
083 (hormigén) y CTN 146 (aridos), AFAM (Comité técnico de mortero) y ANEFHOP (Asociacion Nacional
Espafiola de Fabricantes de Hormigon Preparado). También han estado presentes en Comités Técnicos de las
asociaciones patronales del sector, participando en la revision de la nueva normativa que se estan desarrollando.
PROMSA a través de su equipo técnico, ha participado en diversas Comisiones Certificadoras en el ambito de
Producto y Sistemas, también llevando a cabo numerosas jornadas de prescripcion en Colegios Oficiales.

En el &mbito de la geolocalizacion y aseguramiento de la calidad de nuestros productos, se han iniciado trabajos
consistentes en dotar sensores a las unidades de transporte, que nos permiten optimizar los recursos logisticos
y a su vez asegurar la trazabilidad del proceso productivo del hormigén hasta su descarga en obra.

5. Adquisicion de participaciones propias
A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad posee acciones propias. En concreto, 3.478 acciones de la serie Ay 35

acciones de la serie B, valoradas al precio de 33,30 euros/accion las de la serie Ay 0,74 euros/accion las de la
serie B.

6. Utilizacion de instrumentos financieros
Durante el ejercicio 2018, la Sociedad no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.
7. Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2018 no se ha producido ningin hecho adicional relevante que pueda
afectar de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

45



Las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 comprensivas del Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y la
Memoria, asi como el Informe de Gestion, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunion de 29 de marzo de 2019, constan en 46 folios de papel comun, numerados correlativamente del 1 al 46,
siendo firmados del 1 al 45 por el Secretario del Consejo de Administracion y el presente por la totalidad de los
sefiores consejeros, asistentes a la reunion.

D. Carlos Martinez Ferrer D. Salvador Fernandez Qapo

D. Domeénec Espadale Vergés
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