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Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion de Mercados Secundatios

COMUNICACION DE PACTOS PARASOCIALES\,

Don Jorge Molins Amat, con domicilio a efectos de notificaciones en Sant Viceng dels Horts
(Barcelona), Carretera Nacional 340, Km. 1242300, ¥ pevivee 22 , €n su
propio nombre ¢ interés como accionista de la sociedad Cementos Molins, S.A., firmante del
Convenio de Sindicacién (segiin dicho término es definido con posterioridad) y especialmente
facultado en su condicién de Secretario del Secretariado instituido por ¢l referido Convenio
(vide Cléusula 1.3 del mismo que ¢ adjunta como Anexo).

EXPONE

I Que el S1. Jorge Molins Amat es titular de acciones de la sociedad Cementos Molins,
S.A. que, junto con las que poseen ofras personas fisicas y juridicas vinculadas a la
familia Molins, representan un 55,54 % de su capital social (en adelante, los “Accionistas
Sindicados™). Las acciones representativas del capital social de Cementos Molins, 5.A.
estan admitidas a negociacién en la Bolsa de Valores de Barcelona.

II.  Que los Accionistas Sindicados suscribieron, en fecha 12 de septiembre de 1988, un
converio de sindicacién, cuya vigencia fie expresamente prorrogada varias Vveces,
procediendo, en fecha 9 de febrero de 1998, a la novacion del referido convenio de
sindicacion, prorrogado, a partir de ese momento, igualmente en varias ocasiones.

L. Que en fecha 15 de diciembre de 2003, los Accionistas Sindicadog suscribieron una
fueva novacién modificativa y refundicién del convenio de sindicacion referido en el
Expositivo II anterior que incluye, al igual que el anterior, determinados pactos que tienen
la consideracién de “pactos parasociales” de conformidad con la definicién establecida
por el 112.1 de la Ley del Mercado de Valores. El nuevo convenio de sindicacion se
adjunta como Anexo al presente documento (en adelante, el “Convenio de Sindicacion™).

IV. Que, de conformidad con el articulo 112.2 de la Ley del Mercado de Valores, la
modificacién del Convenio de Sindicacién debe comunicatse a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, acompanando copia del mismo y publicarse como hecho relevante.

V.  Que, en lo menester, se deja expresa constancia de que (i) a fecha de hoy, ¢l Convenio de
Sindicacién no ha sufrido variacién o modificacién alguna y (ii) las variaciones y/o
modificaciones que pudieran producirse en el mismo serdn comunicadas inmediatamente
a este Organo Supervisor.



Que, 2 la luz de] articulo 112.2 de 1a Ley del Mercado de Valores, en fecha de hoy se
procede asimismo a la comunicacién del Convenio de Sindicacion & la propia Cementos
Molins, S.A. y, ulteriormente, $¢ procederd a su presentacion para depdsito en el Registro
Mercaniil de Barcelona. :

Y en virtud de tc'dg) lo expuesto anteriormente,
SOLICITA

Se tenga por presentado este documento y el Convenio de Sindicacién que lo acompafia ¢omo
Anexo y, previos los trémites oportuncs, se sirva admitirlo, tenga por realizada la comunicacion
de la novaciéon modificativa y refundicién del Convenio de Sindicacion y proceda a su
publicacién como hecho relevante.

En Barcelona, a 29 de enero de 2004
~1

Don Jorge Moling Amat
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CONVENIO DE SINDICACION DE VOTO Y ACCIONES
DE “CEMENTOS MOLINS, $.A.”

En Barcelona, a 15 de diciembre de 2003

REUNIDOS

Don Casimiro Molins Ribot,
Dofia M2 Dolores Lopez-Rods,

Don Joagquin M2 Molins Gil,

Ddfia Marta Molins Gil,
Dofia Juana Gil Santos,

Don Juan Molins Amat,

Don Joaquim Moling Amat,
Dofia M? Isabel Molins Amat,
Dofia Carmen M®* Molins Amat,

Don Jorge Moling Amat,



Don José Ignacio Molins Amat,

Dofia M? Eulalia Moling Amat,

Don Pablo Molins Amat,

Don Francisco Javier Molins Lopez-Rodg,

Dofa Ana M? Molins Lopez-Rodo,

Don Joaguin M? Molins Lopez-Rodo,

Dofia M® Teresa Molins Lopez-Rodd,

Don Laureano Molins Lopez-Rodo,

Dofia M? Regina Molins Lopez-Rodo, 1

INTERVIENEN

El Sr. Joaquin Molins Gil en nombre y representacion de CARTERA DE
INVERSIONES C.M., 8.A., con domicilio social en Barcelona, Paseo de Gracia
92, 1° 12 y N.I.F. A-58774084. Especialmente facultado para este acto en virtud
del acuerdo del Consejo de Administracion de dicha Sociedad, segun
Certificacion librada por el Secretario, D. Tomas Daga Gelabert, con el V°.B°.
del Presidente D2 Juana Gil Santos, que se acompana al presente contrato.

D2 Juana Gil Santos como usufructuaria de las acciones de Cartera de

Inversiones C.M., S.A. de que son titulares sus hijos Joaquin y Marta Molins
Gil.



| os restantes intervinientes actian en su propio nombre & interes, haciéndolo
ademas:

0. Casimiro Molins Ribot, en nombre y representacion de la FUNDACION
PARA EL DESARROLLCO Y COOPERACION INTERNAGIONAL, con domicilio
social en Madrid, José Abascal 44 y N.LF. G-80787161. Especialmente
facultado para este acto en virtud del acuerdo del Patronato de dicha
Fundacién, segun Certificacion librada por el Secretario, con el Ve Be. del
Presidente, que se acompana al presente contrato.

D. Pablo Moling Amat en nombre y representacion de NOUMEA, S.A., con
domicilio social en Barcelona, calle Margués de Mulhacén, 23, bajos y N.L.F. A-
58775826. Especialmente facultada para este acto en virtud del acuerdo de
Junta General de Accionistas de dicha Sociedad, segin Certificacion librada
por el Secretario, D. Esteban Mana Rey, con el V°.B°. del Presidente, D* M®
Gloria Molins Amat, que se acompafia al presente contrato, haciéndolo ademas
en representacion de sus hijos Cristina ~ y Pablo
Molins Joly.

D. José lanacio Molins Amat en representacion de sus hijas Irene
, Barbara ( y Julia Molins
saura,

D2 M2 Eulalia Molins Amat en representacién de sus hijos Enrique (NIF
'y Eulalia Obradors Molins.

D. Feco. Javier Molins Lopez-Rodd en nombre y representacion de las
Sociedades Mercantiles:

(a)  OTINIX, 8.A., con domicilio social en Barcelona, Paseo de Gracia, 92, 1°
18 y N.ILF. A-58772914. Especialmente facultado para este acto en virtud
del acuerdo del Consejo de Administracién de dicha Sociedad, segin
Certificacion librada por el Secretario, con el V°.B?. del Presidente, que
se acompana al presente conirato.

(b) INVERSORA PEDRALBES, S.A., con domicilio social en Barcelona,
Paseo de Gracia, 92, 1° 12 y N.LF. A-58019985. Especialmente facultado
para este acto en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de
dicha Sociedad, segun Certificacion librada por el Secretario, con el
Ve B°. del Presidente, que se acomparia al presenie contrato.

D. Joaquin M2 Molins Lépez-Rodd en nombre y representacion de su hijo D.
Pere Molins Ayuso

D. Laureano Molins Lépez-Rodd en nombre v representacién de sus hijas

Belén , Ménica y Blanca Molins
Benaveant.

Se reconocen respectivamente capacidad legal para contratar y obligarse en la
representacion propia y/o ajena en la que cada uno actia segln queda



detallado al final de este Convenio y, en especial, para el otorgamienio del
mismo, del que son

ANTECEDENTES

I.- Todos los intervinientes son titulares, directa o indirectamente, de acciones
de la compafiia CEMENTOS MOLINS, S.A., segin listado que se acompafia
como Anexo 1 (en adelante “Accionistas Sindicados”).

I.- Que cada uno de los referidos Accionistas Sindicados forman parte de una
de las tres ramas familiares que componen la familia MOLINS segin se ha
indicado, igualmente, en el referido Anexo 1.

A los efectos del presente Convenio, e entenderan como "Rama Familiar” las
siguientes:

1) Rama Familiar MOLINS LOPEZ-RODO, encabezada por el 8r. Casimiro
MOLINS RIBOT y constituida por su conyuge y descendientes.

2) Rama Familiar MOLINS AMAT, constituida por los hermanos MOLINS AMAT
sus conyuges y descendientes.

3) Rama Familiar MOLINS GIL, constituida por Dhia. Juana Gil Santos y sus
hijos Joaquim y Marta Molins Gil, sus conyuges y descendientes.

lll.- En diversas ocasiones, inicidndose con un Convenio de Sindicacion de
acciones de fecha 12 de septiembre de 1988 que ha ido objeto de
renovaciones sucesivas, los Accionistas Sindicados, como perienecientes al
grupo familiar del fundador de la compafiia D. Joaguim Molins Figueras,
formalizaron acuerdos relativos al ejercicio del derecho de voto en la Junta
General de la compaiia CEMENTOS MOLINS, S.A. que quedan, en su
menester, sin efecto ni validez alguna desde la firma del presente Convenio.

IV.- La Ley 26/2003, de 17 de julio, ha regulado la eficacia de los pactos
parasociales en lo relativo al ejercicio del derecho de voto en las juntas
generales de accionistas o en la medida en que restrinjan o condicionen |a libre
transmisibilidad de las acciones de sociedades cotizadas, estableciendo su
necesaria comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores, su
depésito en el Registro Mercantil y su publicacion como hecho relevante. A los
efectos de dicha prevision legal, se deja expresa constancia de que el presente
Convenio de Sindicacion es una nueva novacion modificativa y refundicion de
los convenios precedentes, v en particular de aquel, suscrito en fecha 9 de
febrero de 1998, a cuya existencia las parfes han dado publicidad frente al
mercado a través de la declaracién ante la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores de su participacion significativa en el capital de Cementos Molins, S.A.



V.- Atendidos los relacionados antecedentes, los intervinientes suscriben el
presente convenio que se articula en los siguientes

PACTOS

PRIMERO.- DOBLE OBJETO DEL CONVENIO, ALCANCE DE LA
SINDICACIDN Y SU COMUNICACION A LA ADMINISTRACIDN

El presente Convenio, en ésta y en sus versiones anteriores, expresa la
voluntad de la Familia Moling de definir conjuntamente su posicion de control
histérico sobre Cementos Molins, S.A., tanto a los efectos del ejercicio de sus
derechos de voto en deterrinadas materias relevantes como a los de sindicar
en su seno determinadas transmisiones accionariales. Dicha voluntad, segun
se expresa formalmente, con la de mantener y potenciar la cofizacion bursatil y
la liquidez de las acciones de Cementos Moling, 5.A.

1.1.- Sindicacion de Voto:

El presente Convenio tiene por objeto la regulacion de los derechos de
voto de las acciones de CEMENTOS MOLINS, S.A. de las que ahora y
en el futuro sean titulares los Accionistas Sindicados. Esta regulacion
hace referencia exclusivamente a aquellas materias expresamente
mencionadas en el mismo.

Las acciones cuyos derechos de voto se sindican mediante este
Convenio son tanto aquellas propiedad directa de los firmantes como
aquellas cuya propiedad o conirol se ostenten de manera indirecta (con
la sola excepcion de aquellas sociedades que, por imperativo legal u
otros condicionamientos preexistentes, no puedan quedar sujetas a
pactos societarios). Se entenderd que la propiedad se ostenta de
manera indirecta cuando cualquiera de los firmantes o varios de ellos
conjuntamente puedan decidir el sentido del voto de las acciones en los
términos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo, quedan incluidas en el presente convenio aquellas acciones
de las que los firmantes, ahora o en el futuro, ostenten los derechos de
voto por titulo distinto del de propiedad.

Se hara referencia a las acciones mencionadas en los dos parrafos
anteriores, en su conjunto, como "Acciones Sindicadas”.

1.2.- Sindicacioén _de Acciones v limitacién a la libre transmisibilidad de [as
Acciones Sindicadas




1.3.-

El presente convenio tiene igualmente por objeto la re-:gu!acién de las
limitaciones a la libre transmisibilidad de las Acciones Sindicadas en los
términos que se diran més adelante.

Comunicacion a la CNMV.

El presente Convenio s erd inmediatamente comunicado a |a Comision
Nacional del Mercado de Valores, publicado como “hecho relevante” y
depositado en el Registro Mercantil de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores, lo que podra llevarse a
efecto, indistintamente, por el Presidente o por el Secretario del
Secretariado.

SEGUNDO.- ORGANOS DEL SINDICATO, SU COMPOSICION Y

FUNCIONES
2.1.- Organos del Sindicato:

2.2.-

Son arganos del sindicato:

- La Asamblea de Accionistas Sindicados.
- El Secretariado de dicha Asamblea.

La Asamblea de Accionistas Sindicados:

La Asamblea de Accionistas Sindicados esta formada por la totalidad de
los Accionistas Sindicados que detentan la tofalidad de las Acciones
Sindicadas.

La Asambiea de Accionistas Sindicados se reunird y acordara las
cuestiones que le deban ser sometidas de conformidad con este
Convenio segln las siguientes reglas:

2.2 1.-Reuniones:

Los Accionistas Sindicados se reuniran, al menos, una vez al ano,
el primer martes de mayo de cada afio (o el dia habil
inmediatamente posterior) a las cinco de la tarde en Barcelona en
primera convocatoria y el dia siguiente (o el dia habil
inmediatamente posterior) en segunda convocatoria, a los efectos
de decidir el sentido del voto de los Accionistas Sindicados
respecto en las materias reguladas en este Convenio y que vayan
a ser sometidas a la Junta General ordinaria de Accionistasde
CEMENTOS MOLINS, S.A. o, en todo caso, con una antelacion
de UN (1) MES a la fecha prevista para la celebracion de la
correspondiente Junta General ordinaria.

A tales efectos, los Accionistas Sindicados que ostenten la
condicion de consejeros de CEMENTOS MOLINS, S5.A
informaran a los restantes Accionistas Sindicados, en cuanto



dichas informaciones devengan publicas, acerca de los resultados
de CEMENTOS MOLINS, S.A. durante el gjercicio anterior asi
como de las propuestas sobre distribucion de beneficios o demas
iniciativas que recaigan sobre alguna de las Materias Incluidas
(segun se describen en la clausula 3.1. posterior) y vayan a ser
sometidas por el Consejo de Administracion de CEMENTOS
MOLINS, S.A. a la Junta General de Accionistas.

Cuando la Junta General de CEMENTOS MOLINS, S.A. sea
convocada con caracter extraordinario para tratar cualesquiera de
las Materias Incluidas (segin se describen en la clausula 3.1.
posterior), la Asamblea de Accionistas Sindicados serd convocada
de manera inmediata para su celebracion en fecha anterior a la
prevista en primera convocatoria para la Junta General
Extraordinaria de CEMENTOS MOLINS, S.A.

El lugar, fecha y hora de celebracién de dicha Asamblea sera
decidido por acuerdo del Secretariado.

La convocatoria de la Asamblea de Accionistas Sindicados sera
cursada por los medios que estimen convenientes el Secretariado
para asegurar su recepcion por todos los restanies Accionistas
Sindicados.

El Accionista Sindicado sélo podra delegar su representacion y
voto en la Asamblea de Accionistas Sindicades en otro Accionista
Sindicado (incluyendo aquellas personas fisicas que, ain no
siendo Accionistas Sindicados, ostenten la condicion de
administradores de cualquiera de las personas juridicas que sean
Accionistas Sindicados).

2.2.2.-Mayorias de constitucién y votacion:

La Asamblea de Accionistas Sindicados quedara véalidamente
constituida:

1.- En Primera convocatoria, cuando concurra, presente o
representado, al menos el OCHENTA (80%) POR CIENTO de los
derechos de voto de las Acciones Sindicadas.

2.- En segunda convocatoria, cuando concurra, presente o
representado, al menos el CINCUENTA Y UNO (51%) POR
CIENTO de los derechos de voto de las Acciones Sindicadas.

La Asamblea de Accionistas Sindicados adoptara sus acuerdos,
en primera convocatoria, por el voto favorable de los Accionistas
Sindicados que, presenies o representados en la misma, ostenten
el OCHENTA (80%) POR CIENTO de los derechos de voto de la
totalidad de las Acciones Sindicadas vy, en segunda convocatoria,
por el voto favorable de los Accionistas Sindicados que, presentes



o representados en la misma, ostenten el OCHENTA (80%) POR
CIENTO de los derechos de voto de las Acciones Sindicadas
titularidad de los asistentes a dicha Asamblea.

A los fines de lo dispuesto en el parrafo precedente, las
volaciones se realizaran computando el voto de los Accionistas
Sindicados que lo sean de forma indirecta (esto es, a través de
personas juridicas accionistas de CEMENTOS MOLINS, 8.A),
que tendran legitimacion para asistir a la Asamblea de Accionistas
Sindicados y para votar segun su participacién mediata en el
capital social de CEMENTOS MOLINS, 3.A.

Se procedera a la votacion de cada acuerdo de la Asamblea de
Accionistas Sindicados, de forma separada, para cada una de las
propuestas sobre las Materias Incluidas.

2.3.- El Secretariado:

El Secretariado estard compuesto por TRES (3) MIEMBROS, que
deberan ser Accionistas Sindicados, representando, cada uno de ellos,
cada una de las Ramas Familiares (en adelante "Secretariado™).

Los Accionistas Sindicados podran dirigirse a cualquiera de los
integrantes del Secretariado a los efectos de poner en conocimiento del
mismo cualquier circunstancia que pueda afectar a su participacion en la
Asamblea de Accionistas Sindicados como, por ejemplo, cambio de
domicilio, adquisicién o venta de acciones de CEMENTOS MOLINS,
S.A., adquisicion o venta de derechos de voto sobre acciones de
CEMENTOS MOLINS, S.A. o cualesquiera otra.

2.3.1.-Composicion:

En estos momentos el Secretariado esta compuesio por:

Presidente: Don Gasimiro Molins Ribot
Vocal: Don Joaquin Molins Gil
Secretario: Don Jordi Molins Amat

El cese y nombramiento de nuevos miembros del Secretariado asi como su
cargo en dicho drgano colegiado debera ser aprobado por la Asamblea, sin que
sea requisito necesario, a tal efecto, la condicion de miembro del Consejo de
Administracion de CEMENTOS MOLINS, S.A.

2.3.2 -Funciones:

Son funciones del Secretariado constituyendo, en su caso,
obligaciones adiciones para sus miembros, las siguientes.



_ Custodiar el original fimado del presente Convenlio,' sin
perjuicio del derecho de cualquiera de los Accionistas
Sindicados a solicitar copias del mismo.

- Informar al resto de Accionistas Sindicados sobre las materias
tratadas en el Consejo de Administracion de CEMENTOS
MOLINS, S.A. en la forma prevista en la clausula 2.2.1.
anterior cuando al menos uno de sus miembros sea, a su vez,
miembro de dicho Consejo de Administracion. Dicha obligacion
de informacion regira exclusivamente respecto de
informaciones que previamenie hayan devenido pdblicas.

- Convocar las correspondientes Asambleas de Accionistas
Sindicados de conformidad con lo dispuesto en la clausula
2.2.1. anterior.

- Controlar y gestionar los mecanismos de limitacion a la
transmisibilidad de las Acciones Sindicadas segun lo dispuesto
en la clausula 4 posterior.

- Nombramiento de experto independiente segin ia clausula
4.3. posterior y control del proceso de actualizacion del Precio
Unitario de Referencia segin la citada clausula.

Los miembros del Secretariado que sean, a su vez, miembros del
Consejo de Administracion de CEMENTOS MOLINS, S.A.
desarrollaran su cargo en el seno de dicho Consejo de
conformidad con la normativa vigente, en particular en materia de
deberes de los administradores sociales, sin que los cometidos
anteriormente referidos puedan interferir en dicho desempeno.

2.3.3.-Reuniones:
El Secretariado se reunira, por convocatoria de su Presidente y de
manera inmediata, para tomar los acuerdos correspondientes a
las funciones que le hayan sido encomendadas.

El lugar, fecha y hora de celebracién de cada reunion del
Secretariado sera decidido por el Presidenie.

2.3.4.-Mavyorias de constitucion y votacion:

El Secretariado quedara validamente constituido segun los
siguientes quérums de constitucidn:

- En primera convocatoria, cuando asistan todos sus miembros.

- En segunda convocatoria, cuando asistan dos (2) cualesquiera
de sus miembros.



El Secretariado adoptaré sus acuerdos por el voto favorable de al
menos dos (2) de sus miembros.

TERCERO.- SINDICACION DEL VOTO

3.1.-

3.2.-

Materias objeto de 1a sindicacion de voto:

Por medio del presente convenio de sindicacién de voto todos los
firmantes se obligan a ejercitar sus derechos de voto en la Junta General
de la compafila CEMENTOS MOLINS, S.A. en el sentido que acuerde la
Asamblea de Accionistas Sindicados, segin se regula en el presente
Convenio, pero Unicamente en lo que se refiere a las siguientes materias
(en adelante las"Materias Incluidas"):

- Modificacién de e statutos que implique una alteracion de los
porcentajes relativos a las Acciones Sindicadas entre Ramas
Familiares o respecto del total capital social de CEMENTOS
MOLINS, S.A.

Quedan excluidas, sin embargo, la modificacion de estatutos
por aumento de capital por obligacion legal o cuando éste sea
necesario para mantener la competitividad de CEMENTOS
MOLINS, S.A. (por ejemplo, para poder acometer inversiones
necesarias segun planes de expansion, adquisiciones, mejoras
en los productos existentes, etfc).

- Disolucion o liquidacion de CEMENTOS MOLINS, S.A.

- Salida de cotizacion de CEMENTOS MOLINS, S.A.

- Distribucion de dividendos por encima del 25% d el beneficio
consolidado del GRUPO MOLINS después de amortizaciones

e impuestos.

- Cualquiera otra materia acordada, de forma unanime, por los
Accionistas Sindicados por acuerdo posterior.

Formacitn y ejercicio formal del voto en Materias Incluidas:

La decision de voto en las Materias Incluidas quedara determinada por el
acuerdo previo de la Asamblea de Accionistas Sindicados que, en su
correspondiente reunion previa, decidird sobre el sentido del voto que
deba expresarse por los Accionistas Sindicados en la correspondiente
Junta General de Accionistas de CEMENTOS MOLINS, S.A.

Acordado el sentido del voto de los Accionistas Sindicados segln este
Convenio, los Accionistas Sindicados quedaran obligados a ejercitar sus
derechos de voto en la correspondiente Junta General en el sentido que
se haya acordado en virtud de este Convenio.
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3.3.-

Caso de que no se obtenga previamente el referido acuerdo de los
Accionistas Sindicados segun este Convenio (ya sea por falta de
acuerdo favorable en Asamblea debidamente constituida o por no
poderse someter a votacion de la Asamblea por falta de quérum de
constitucion), todos los Accionistas Sindicados deberan votar,
personalmente o por representacion, en contra de las correspondientes
propuestas.

Materias excluidas de la sindicacion de voto:

Todas las demas materias, otras que las Materias Incluidas, que puedan
ser sometidas a votacion en las correspondientes Juntas Generales de
CEMENTOS MOLINS, S.A. quedan excluidas del presente Convenio.

Asimismo, quedan excluidos del presente Convenio aquellos a cuerdos
que deban ser adoptados por la Junta General de CEMENTOS MOLINS,
S.A. por imperativo legal como, por ejemplo, en los Gasos de
modificaciones estaiutarias impuestas por la normativa reguladora de las
sociedades cotizadas en Bolsa, la reduccidn o aumento del capital social
en caso de pérdidas, y demas supuestos contemplados ahora o en el
futuro por la legalidad vigente.

Por tanto, los Accionistas Sindicados se reservan el derecho a votar
segiin su libre criterio en acuerdos que Unicamente traten sobre las
referidas materias excluidas. ‘

CUARTO.- SINDICACION DE ACCIONES

4.1.-

Transmisiones libres.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el siguiente apartado de esta seccién
4.1., seran libres las transmisiones realizadas por actos inter vivos, a
titulo oneroso o gratuito, en los siguientes casos:

a) Aquellas que se realicen entre miembros de la misma Rama
Familiar o a favor de conyuges, ascendientes, descendientes o
colaterales de segundo grado.

b) Aquellas que se realicen en favor de sociedad participada en mas
del 50% por el vendedor o su Rarna Familiar.

Cualquier transmision libre de las sefialadas en el apartado anterior
debera cumplir los requisitos siguientes:

a) Notificarla, previa y p osteriormente, al S ecretaniado, a travésde
su Presidente, quien a su vez lo notificar a los demas Accionistas
Sindicados.

b) El correspondiente Accionista Sindicado estara obligado a
asegurarse de que el nuevo adquirente se adhiera, con caracter
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42-

previo o simultaneo, al presente Convenio, adhesién que quedara
cumplida mediante carta endicho & entido remitida por el nuevo
adquirente al Presidente del Secretariado y en la que el nuevo
adquirente asuma, expresamente, todas las obligaciones
previstas para los Accionistas Sindicados en el presente Convenio
(incluidas sus posteriores modificaciones).

c) En el caso de que la transmision se realice a sociedad participada
en mas del 50% por el vendedor o su Rama Familiar, los estatutos
de dicha sociedad deberan contener las necesarias previsiones
de limitacién de transmisibilidad, siendo aplicable lo dispuesto en
el pacto 4.2.5 subsiguiente.

Limitaciones a la libre transmisién de las Acciopes Sindicadas:

Sin perjuicio de lo que establezcan los estatutos de CEMENTOS
MOLINS, S.A. y de lo dispuesto para las transmisiones libres segin la
clausula anterior, y con la eficacia obligatoria de todo Convenio, ninguno
de los Accionistas Sindicados podra vender, transferir, ceder, traspasar,
ni en forma alguna enajenar o gravar la propiedad de las Acciones
Sindicadas ni la titularidad de los derechos inherentes a las mismas, sin
dar cumplimiento previo a lo dispuesto en este Convenio.

Por ello, todas las transmisiones realizadas entre vivos, a titulo oneroso
o a titulo lucrativo, que no estén expresamente incluidas en la anterior
clausula 4.1, quedardn sujetas a las resiricciones a la libre
transmisibilidad que se establecen en el presente articulo.

4.2.1. - Distincidén de dos tipos de operaciones de transmision de acciones
sujetas a restriccion.

A)  Transmisiones de cualquier importe.

B) Transmisiones que supongan la pérdida de la mayoria por
parte de este Sindicato sobre el capital de Cementos
Molins, S.A.

4.2.2.-Procedimiento a seguir en cada caso.

Cuando se pretenda una transmision de las comprendidas en el
ambito de la restriccion, esto es, cualquiera no incluida en el
clausula 4.1. anterior, los demas Accionistas Sindicados gozaran
de un derecho de preferente de adquisicion sobre aquellas
Acciones Sindicadas que deseen transmitirse, en los términos vy
condiciones que se sefialan a continuacion: '

A) En los casos de transmisiones de cualquier importe (por

oposicién a las que supongan la pérdida de la mayoria por
parte del Sindicato).
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Las transmisiones de Acciones Sindicadas entre Accionistas
Sindicados se realizardn en los términos y condiciones que
libremente acuerden las partes.

Las transmisiones de Acciones Sindicadas a cualquier tercero que
no queden incluidas en la clausula 4.2.2.B) posterior (ventas que
supongan pérdida de la mayoria por parte del Sindicato), se
regiran por lo dispussto en esta clausula 4.2.2.A).

A falta de acuerdo entre Accionistas Sindicados o en cualquier
supuesto de venta a terceros no incluido en la clausula 4.2.2.B), el
Accionista Sindicado que haya ofrecido sus Acciones Sindicadas
en venta a otro Accionista Sindicado o a un tercero debera
comunicar su proposito de venta al Secretariado, a través de su
Presidente, indicando los términos y condiciones de la oferta
efectuada, asi como la identidad del Accionista Sindicado o
tercero con el que haya estado en negociaciones para la
correspondiente venta.

Recibida dicha comunicacion, el Secretariado ofrecera la compra
de las comespondientes Acciones Sindicadas a todos los
restantes  Accionistas  Sindicados, indicandoles en la
comunicacion, ademas de los términos ofrecidos, el dia en que
fine el plazo para acepiar la oferta.

Los correspondientes Accionistas Sindicados dispondran de un
plazo de UN (1) MES contados desde que recibieron la
comunicacion del Secretariado, para ejercitar su derecho de
adquisicion preferente y comunicar al Secretariado, a través de su
Presidente, su decision. La comunicacion de la aceptacion debera
contener, al menos, la manifestacion expresa de aceptacion de
compra de la totalidad de 1as Acciones Sindicadas ofertadas en
venta, el precio, y los demas términos y condiciones de la oferta.
La falta de comunicacién o la comunicacion fuera de plazo
significara que el Accionista Sindicado no ejercita el derecho de
preferente adquisicion.

A partir del dia siguiente al de expiracién del plazo concedido a
los Accionistas Sindicados segun el apartado anterior, el
Secretariado asignara las Acciones Sindicadas ofrecidas entre los
Accionistas Sindicados que hubieren expresado el compromiso de
adquirirlas, teniendo en cuenta la prelacién contenida en el pacto
42.3., y comunicara a aquéllos el resultado de esta atribucion,
indicandoles, las Acciones Sindicadas gque les han correspondido,
el precio total que deben satisfacer, la forma de pago y el dia y
lugar de formalizacion de las transmisiones, quedando dichos
Accionistas Sindicados obligados a realizar dicha adquisicion en
tales términos. De igual forma y desde ese mismo momento, el
Accionista Sindicado que comunicd su intencidn de vender
quedara obligado a realizar dicha venta en tales términos.
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F| Secretariado, y de forma simultanea a lo previsto en el parrafo
anterior, debera notificar al Accionista Sindicado oferente la
decision adoptada por los restantes Accionistas Sindicados
respecto a la adquisicion de la totalidad de las acciones ofertadas,
o la autorizacion para transmitir libremente las Acciones
gindicadas ofrecidas en venta a terceros ajenos al presente
Convenio.

La formalizacién de toda venta a terceros en tales casos debera
realizarse en los DOS (2) MESES siguientes a la fecha de la
primera notificacién cursada, por el precio y en los términos vy
condiciones comunicados por el Accionista Sindicado oferente al
Secretariado.

B) En los casos de transmisiones que supongan la pérdida de
la mayoria por parte de este Sindicato.

Para las ventas que se negocien y que, de realizarse, supondrian
la pérdida de la mayoria de los Accionistas Sindicados en
CEMENTOS MOLINS, S.A., podran los restantes Accionistas
Sindicados, de forma alternativa al ejercicio de su derecho
preferente de compra en los términos que se diran, optar por
obtener una venta de sus Acciones Sindicadas como parte de la
venta al correspondiente tercero, al mismo precio que el ofrecido
al correspondiente Accionista Sindicado y posible vendedor.

El Accionista Sindicado vy posible vendedor debera comunicar su
propésito de venta al Secretariado, a itraves de su Presidente,
indicando, al menos, el nimero de sus Acciones Sindicadas que
desee transmitir, el precio negociado por las mismas y demas
términos y condiciones asi como, en su caso la persona o
personas fisicas o juridicas que deseen adquirirlas.

Recibida dicha comunicacién, el Secretariado ofrecera la compra
de las Acciones Sindicadas a todos los Accionistas Sindicados,
indicandoles en la comunicacion, ademas de los terminos de [a
oferta negociada, el dia en que fine el plazo para aceptar la oferta
y la advertencia expresa de que tal venta supondria la pérdida de
la mayoria para la familia Molins en CEMENTOS MOLINS, S.A.

L.os Accionistas Sindicados dispondran de un plazo de UN (1)
MES, contado desde el dia en que recibieron la comunicacion del
Secretariado, para ejercitar su derecho de adquisicion preferente
y comunicarlo al Secretariado a tal efecto. La comunicacion de a
aceptacion debera contener, al menos, la manifestacion expresa
de aceptacion de compra de la totalidad de las Acciones
Sindicadas ofertadas en venta, su precio y la aceptacion de los
términos y condiciones de la oferta.
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Alternativamente, y siempre dentro del plazo antes indicado de un
(1) mes, podran manifestar su interés por transmitir sus Acciones
Sindicadas al mismo precio negociado por las mismas {(Precio
Unitario de Referencia) aunque condicionado a la pérdida efectiva
de dicha mayoria.

En cualquier caso, la falta de comunicacion de cualquier decision,
o la comunicacion fuera de plazo, significara que el Accionista
sindicado no ejercita ni el derecho de preferente adquisicion ni el
de transmision conjunta de sus acciones.

A partir del dia siguiente al de expiracion del plazo concedido, y
antes indicado, de un (1) mes, a los Accionistas Sindicados, el
Secretariado, en el supuesto de que existan ofertas de
adquisicion, asignara las Acciones Sindicadas ofrecidas en venta
entre los Accionistas Sindicados que hubieren expresado el
compromiso de adquiriflas, teniendo en cuenta la prelacion
contenida en el pacto 4.2.3. y comunicara a aquéllos el resultado
de esta atribucion, indicandoles, las acciones que les han
correspondido, el precio total que deben satisfacer, la forma de
pago y el dia y el lugar de formalizacion de las iransmisiones,
quedando obligados éstos adquirirlas en tales iérminos.

Si transcurrido el antes indicado plazo de un (1) mes el
Secretariado no recibiese aceptaciones de compra de las
Acciones Sindicadas ofrecidas en venta en los demas términos y
condiciones comunicados por el Accicnista Sindicado interesado
en vender, el Secretariado asi lo notificard al Accionista Sindicado
y posible vendedor, y a partir de este momento nacera un nuevo
plazo de UN (1) MES, dentro del cual el Secrefariado podra
buscar y negociar con otro inversor ajeno al Convenio la compra
de las Acciones Sindicadas ofrecidas en venta, asumiendo este
nuevo comprador los compromisos del presente Convenio.

Transcurrido el nuevo piazo de UN (1) MES indicado en el parrafo
anterior sin que el Secretariado haya conseguido un nuevo
inversor, éste vendra obligado a convocar en un plazo no superior
a quince (15) dias habiles a la Asamblea de Accionistas
Sindicados. En dicha Asamblea, gue no requerira de quérum
especifico para su constitucién, se expondra la situacion y se
ofrecera a todos los miembros asistentes una nueva oportunidad
para sumarse a la venta conjunta.

Celebrada la Junta y en el plazo de 24 horas desde su
finalizacién, el Secretariado notificara al Accionista Sindicado y
posible vendedor quienes son los restantes Accionistas
Sindicados que en su caso deseen vender y el ndmero de
acciones afectadas, y todos actuaran de forma conjunta vy
solidaria frente al posible comprador para que éste adquiera la
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totalidad de acciones por el precio, condiciones y {érminos que
ofertd.

En el supuesto de que la antes citada venta conjunta no Ileg:ara a
concretarse en un plazo de UN (1) MES, el Accionista Sindicado
interesado en vender renunciara a la operacion.

Finalmente, y sdlo en el supuesto de que agotados todos ios
plazos y tramites antes indicados el Accionista Sindicado vy
interesado en vender no haya recibido indicacion alguna por parte
del Secretariado en el sentido de que se le adguieran las
Acciones Sindicadas en venta, o de que se identifique a un
comprador o de que exista la intencidn de la venta conjunta, aquél
podra actuar libremente durante un plazo no superior a UN (1)
ANO a contar desde el término del altimo plazo indicado en esta
clausula 4.2.2.

4.2.3 -Prelacién y prorrateo.

En cualquier venta de Acciones Sindicadas que quede limitada en
su transmision segin lo dispuesto anteriormente, tendran
preferencia para ejercer el derecho de adquisicion preferente los
Accionistas Sindicados que pertenezcan a la misma Rama
Familiar del Accionista Sindicado y posible vendedor. Si no fueran
adquiridas por los restantes Accionistas Sindicados integrados, en
ese momento, en la Rama Familiar del Accionista Sindicado y
posible vendedor, podran ser adquiridas por miembros de las
demas Ramas Familiares en proporcion al namero de Acciones
Sindicadas que posea cada Rama Familiar.

4.2 4 -Procedimiento abreviado.

425.-

No serdn d e aplicacion | os tramites previstos e n e ste articulo si
todos los Accionistas Sindicados renunciasen por escrito al
derecho de adquisicion preferente y asi le constase al
Secretariado.

Tenencia indirecta de Acciones Sindicadas.

Los Accionistas Sindicados que posean acciones a ifraves de
personas juridicas estaran obligados a observar las normas
contenidas en el presente pacto cuando quisieren transmitir, por
cualquier titulo, las acciones o participaciones de la sociedad
tenedora de acciones sindicadas, o las de cualquier persona
juridica que a su vez la controle. Los Accionistas Sindicados se
obligan a adoptar los acuerdos necesarios para modificar los
estatutos sociales de dichas Sociedades y adaptarlos al presente
convenio en el plazo maximo de tres (3) meses sometiendo con
anterioridad al Secretariado su propuesta de adaptacion a los
fines de que sea validada por el mismo previamente y por escrito.
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4.3.-

4.4.-

Dicha adaptacion preservara el derechode tanteo por parte del
resto de miembros de la Rama Familiar_ afectada v,
subsidiariamente, el de los demas Accionistas Sindicados.

En todo caso, las formalidades legales contenidas en los estatuios
sociales deben entenderse interpuestas como formalismo legal
necesario. Por ello, para todos aquellos ¢asos en que se cumpla
el presente Convenio, los firmantes acuerdan y se comprometen a
actuar con la mayor diligencia con el fin de no obstaculizar las
operaciones mercantiles que se requieran en cada ocasion y
otorgar el voto favorable en las reuniones de la Asamblea de
Accionistas Sindicados que se celebren con dicha finalidad.

Valoracion de la accién_por experto independiente: Precio Unitario de
Referencia.

A los efectos establecidos en la clausula 4.2 anterior y como mera
referencia orientativa para los Accionistas Sindicados, se determina el
procedimiento de fijacién para cada afio natural del Precio Unitariode
Referencia como sigue:

(a) F} Precio Unitario de Referencia seré el valor, para cada Accion
Sindicada, que se fije de conformidad con la presente clausula 4.3.

(b) El Precio Unitario de Referencia se fijara por experto independiente
nombrado por el Secretariado.

(c) Dicho experto fijara el Precio Unitario de Referencia en funcion del
valor real de las Acciones Sindicadas en el supuesto de que existiera

un amplio mercado libre de dichas Acciones cotizando en el mercado
continuo.

(d) Dicha valoracion podra ser actualizada en cualquier momento por el
experto a iniciativa del Secretariado.

Otros _supuestos: negociaciones para venta conjunta de Acciongs
Sindicadas.

La Asamblea de Accionistas Sindicados podra acordar iniciar
negociaciones a través del Secretariado o de otras personas que
designara la propia Asamblea a tal efecto, para la venta de las Acciones
Sindicadas en su conjunto.

En caso de acuerdo para venta conjunta, los Accionistas Sindicados que
voten en contra no tendran mas derecho que el de adquirir
preferentemente la totalidad de las Acciones Sindicadas que sean objeto
de venta conjunta en las mismas condiciones que las negociadas con un
tercero independiente interesado en adquirifas (y sin que sea aplicable
lo dispuesto anteriormente respecto a Precio Unitario de Referencia).
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Dicho derecho podra ejercitarse, Unicamente, mediante comunicacion al
Secretariado de su decision en tal sentido en el plazo maximo de U_N (1)
MES desde que se notifique el éxito de la negociacion de venta conjunia.

La formalizacion debera realizarse antes de quince (15) dias habiles
desde la notificacion de ejercicio del derecho preferente.

En caso que no se ejercite el referido derecho o no se cumpla con los
plazos previstos, quedaran libres los restantes Accionistas Sindicados
para llevar a cabo la venta conjunta acordada por la Asamblea.

4.5.- Fondp de liguidez.

Dado que la Ley de Sociedades Anodnimas establece con caracter
imperativo que una cifra igual al diez por ciento del beneficio del ejercicio
se destinara a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el veinte
por ciento del capital social, el Secretariado estudiara, y en su caso
propondra, la creacién de un fondo de liguidez, que podra ser constituido
por cada una de las sociedades patrimoniales parte en este Convenio o
comun a todas ellas, que se podria materializar en la adquisicion de
activos financieros de maxima liquidez y rentabilidad, y sus fondos
destinarse a la liquidez necesaria para la compra de acciones derivadas
del presente Convenio o las de terceros ajenos al mismo.

QUINTO.- DURACION DEL CONVENIO

Salvo el supuesto de resolucion automatica en caso de venta conjunta previsto
en la clausula anterior, el presente convenio tiene una vigencia de DIEZ (10)
afios a partir de la fecha del mismo. Sin embargo, continuara vigente por tacita
reconduccién por periodos de cinco (5) afios, siempre y cuando no sea
denunciado con una antelacién minima de seis (6) meses a su vencimiento o al
de cualquiera de sus prérrogas por Accionistas Sindicados que ostenten mas
del cincuenta por ciento (50%) de las Acciones Sindicadas.

SEXTO.- ADHESIONES AL PRESENTE CONVENIO

En todo caso, se considerara necesario que todo futuro firmante del presente
Convenio sea identificado, en el momento de su adhesion, como perteneciente
a una de las tres referidas Ramas Familiares.

SEPTIMO.- ACUERDOS ANTERIORES

El presente Convenio deroga y sustituye cualquier ofro anterior convenio,
reglamento, protocolo familiar o acuerdo entre los Accionistas Sindicados y, en
particular, el Protocolo Familiar de fecha 6 de mayo de 2002.
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OCTAVO,- RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

Todo litigio relativo a la existencia, validez, interpretacién, alcance, contenido,
ejecucion, suspension, resolucion, rescision, disolucién o liquidacién del
Sindicato, del Convenio o de cualquier Anexo o documento complementario
que lo desarrolle o complemente, o de cualquier acuerdo de la Asamblea de
Accionistas Sindicados se resolveran mediante Arbitraje, renunciando los
Accionistas Sindicados a cualquier otra accion.

Toda cuestion sometida a Arbitraje sera resuelta en el marco del Tribunal
Arbitral de Barcelona, de acuerdo con su Reglamento y Estatutos.

El arbitraje tendra lugar en Barcelona y el Tribunal resolvera en Derecho. El
Derecho aplicable sera el com(n espafiol.

Al iniciarse el procedimiento cada parte hara una provision de fondos para

. .- :cubrir los-gastos ¥ costas delprocedimiento. | ..o o e et T

El laudo arbitral serd firme e inapelable, comprometiendose los
correspondientes Accionistas Sindicados a estar y pasar por el.

Los Arbitros estan facultados para interpretar los Pactos del presente Convenio
y normas que lo complementen y a integrar, en su caso, las imprevisiones que
puedan contener por defecto o por ineficacia.

Ei Arbitraje debera sustanciarse en el plazo maximo de TRES (3) MESES.

Para el caso de que resultase necesario acudir al auxilio judicial por razén del
arbitraje, los accionistas sindicados se someten al fuero de los jueces vy
tribunales de Barceloha.

NOVENO.- LEY APLICABLE
El presente Convenio se rige por la Ley Espafriola.
Y en prueba de su conformidad, suscriben el presente documento en un solo

ejemplar que quedara archivado por el Secretariado sin perjuicio del derecho

de cualquiera der,l?s Accionistas Sindicados a solicitar capias del mismo.
i | ]

Don Casimiro Molins Ribot Cartera de | iones C.M., S.A.
_'_._._,_,—-'—‘_‘—- ....... r . -
Joaquin MOHI’IS/GH

- - iJ

Dofia M2 Dolores Lépez-Rodo Joaéui n,Mﬁns Gil

| __'-'--..'____‘ '
wqm Pedralbes, 5.A. {D‘Elmx,"S'.A. -
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Rodéd

Dofia M? Terésa MolinsLopez-

. Rodd

Don Laureand{ Moliné Lopez-Rodd

Dofia M2 Regina Molins Lép-ez-
Rodé -

Don Josylgnacio/ Molins Amat

Dofia M? Eulalia Moling Amat
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Don Frangi ' spez-
do

Doiia Marta Molins Gil

/
Dofiardiiana Gil Santos
/60n Juan Molips’ﬁma’c -
£

Don Jhéquim‘ IQ!Ic:Iins 9nat

Do?ia M? Isabel Molins Amat

Dofia Carmen M2 Molins Amat
Don Jorge Molins Amat
—
Don Pablo Molins Amat

”N#E:umea, S.A.
Don Pablo Molins Amat
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Casirniro Molins Ribot 4135
Fund. Desarrollo y Coop. Inter. y CMR 50.000
Subtotal £4.135 |
[M? Dolores Lopez-Rodéd 3.278 3.278|
[Feo.Javier Molins Lépez-Rado 100 100)
{Ana M Molins Lopez-Rodo 4.556 4.555|
Joaquin M? Molins Lopez Rodd 2.491
Pere Molins Ayuso 1.400
Sublotal 3.591]
[M? Teresa Molins Lopez-Rodd 6.764 6.764|
Laureano Molins Lopez-Rodo 2.314
Belen Molins Benavent 950
Manica Molins Benavent 950
Blanca Molins Benavent 800
Subtotal 5.014 |

[M® Regina Molins Lopez-Rodo

B.156 5.156|

|Otinix S.A.

1.045.327 1.045.327

{Inversora Pedralbes S5.A.

1.116.000 1.7176.000

[Cartera de Inversiones C.M., S.A.

1.572.000 1.572.000|

[Juan Molins Amat

1.388 71.398|

[Joagquim Moling Amat 7 7|
[V® 1sabel Molins Amat 7 7
[Carmen M® Moling Amat 7 7|
[Jorge Moling Amat 7 71
José Ignacio Molins Amat 7
Irene Molins Saura 1.317
Barbara Molins Saura 1.317
Juliz Molins Saura 1.316
Subftotal 3.957 |
M2 Eulalia Molins Amat 7
Enrique Obradors Molins 638
Eulalia Qbradors Molins a38
Subtotal 1.283 |
Pablo Molins Amat 7
Cristina Molins Joly 1.975
Pablg Molins Joly 1.975
Subtotal 3,957
[Noumea, S.A. 2118.041 2.118.041]

TOTAL FAMJLIA MOLI

Convenio Sindicacion
Anexo |

5.947.885 5.947.585
£5,5442%

Comunicacion CNMV
30.01.2004



