Cementos Molins, S. A.y
Sociedades Dependientes

Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados e Informe de
Gestion Intermedio Consolidado
correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014



Deloitte.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Cementos Molins, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion de Cementos Molins, S.A.:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Cementos Molins, S.A. (en adelante la
Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de
situacién al 30 de junio de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacion de
informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la
Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion
de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros
intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos
junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida conforme a lo
previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion
intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Cementos Molins, S.A. y
sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en
relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.
va Ryl

Raimon Ripoll

25 de julio de 2014
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CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de euros)

ACTIVO Notas | 30/06/2014 31/12/2013 (*)
Inmovilizado Intangible 5 34.337 35.857
Inmonilizado Material 6 582.679 622.438
Propiedades de inversion 2.288 2.272
Inmovilizado Financiero 2.856 14.738
Participacién Sociedades puestas en Equivalencia 7 257.045 251.685
Fondo de Comercio 5 25.133 25.584
Activos por impuestos diferidos 39.809 43.486
ACTIVO NO CORRIENTE 944.147 996.060
Activos no corrientes mantenidos para la venta 2.915 2.915
Existencias 9 82.082 82.467
Deudores comerciales y otros 109.056 118.250
Inversiones financieras temporales 8 34.920 50.802
Efectivo y medios equivalentes 95.733 110.695
ACTIVO CORRIENTE 324.706 365.129
TOTAL ACTIVO 1.268.853 1.361.189
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas | 30/06/2014 31/12/2013 ()

PATRIMONIO NETO

Capital 19.835 19.835
Resenas de la sociedad dominante 151.374 138.399
Otras reservas de sociedades consolidadas 531.262 544.471
Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante 17.974 10.109
Dividendo a cuenta (4.628) (8.595)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 10 (135.445) (119.193)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 11 580.372 585.026
PATRIMONIO NETO DE ACCIONISTAS MINORITARIOS 11 105.619 114.664
PATRIMONIO NETO TOTAL 685.991 699.690
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 10.334 7.872
Deudas financieras no corrientes 10 346.391 370.912
Pasivos por impuestos diferidos 26.336 34.322
Provisiones 12 7.062 9.954
Otros pasivos no corrientes 6.536 6.427
PASIVO NO CORRIENTE 396.659 429.487
Deudas financieras corrientes 10 86.226 122.934
Acreedores comerciales 76.710 82.116
Administraciones Publicas 10.152 10.451
Otros pasivos corrientes 13.115 16.511
PASIVO CORRIENTE 186.203 232.012
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.268.853 1.361.189

(*) Informacion reexpresada (ver Nota 1 f)
Las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del balance de situacion intermedio resumido consolidado al

30 de junio de 2014.




CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de euros)

Notas 30/06/2014 30/06/2013 (*)
Cifra de Negocios 18 248.408 266.185
Otros ingresos 3.933 4,712
252.341 270.897
Aprovisionamientos (72.901) (83.739)
Gastos de personal (46.806) (51.883)
Variaciones de las provisiones de trafico (1.817) (3.293)
Otros gastos de explotacion (97.445) (103.463)
Trabajos para el propio inmovwlizado 156 146
(218.813) (242.232)
Amortizaciones (21.697) (25.665)
Resultado por deterioro y venta de Activos 171 (1.365)
Resultado de Explotacion 18 12.002 1.635
Resultado Financiero (8.869) (7.490)
Participacion en beneficios sociedades puestas en equivalencia 25.706 26.040
Resultado antes de impuestos 28.839 20.185
Impuesto sobre Sociedades (5.701) (6.906)
Resultado Consolidado Neto 23.138 13.279
Resultado neto de accionistas minoritarios 5.164 4.994
Resultado neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante 17.974 8.285
Beneficio por Accién en Euros 0,27 0,13

(*) Informacion reexpresada (ver Nota 1 f)

Las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada a

30 de junio de 2014




CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de euros)

Primer semestre de 2014

Primer semestre de 2013 (¥)

De la De la
Sociedad De los Sociedad De los
Nota Dominante | minoritarios Total Dominante | minaoritarios Total

A.- RESULTADO CONSOLIDADO NETO DEL PERIODO 17.974 5.164 23.138 8.285 4.994 13.279

B.- OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (16.252) (14.729) (30.981) (12.713) (10.639) (23.352)

Partidas que no se traspasaran a resultados: - - - - - -

1. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - - - - - -

2. Entidades valoradas por el método de la participacion - - - - - -

3. Efecto impositivo - - - - - -

Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados: (16.252) (14.729) (30.981) (12.713) (10.639) (23.352)

4. Por valoracion de instrumentos financieros:

a) Activos financieros disponibles para la venta - - - - - -
5. En operaciones de cobertura:

a) Por cobertura de flujos de efectivo 10 114 - 114 348 - 348

b) Efecto impositivo 10 25 - 25 (225) - (225)

6. En diferencias de conversion (16.391) (14.729) (31.120) (12.836) (10.639) (23.475)

C.- TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - - - - - -
1. En operaciones de cobertura

a) Por cobertura de flujos de efectivo - - - - - -

b) Efecto impositivo - - - - - -

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.722 (9.565) (7.843) (4.428) (5.645) (10.073)

(*) Informacioén reexpresada (ver Nota 1 f)
Las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.



CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIO DEL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de euros)

Reservas Otras reservas
sociedad sociedades Resultados del Dividendo Dividendo a Ajustes por Intereses
Capital dominante Acciones propias| consolidadas periodo complementario cuenta cambios de valor | minoritarios Total
31/12/2013 19.835 138.399 (27.999) 572.470 10.109 - (8.595) (119.193) 114.664 699.690
Distribucién de resultados - 12.975 - (12.122) (10.109) 661 8.595 - - -
Dividendo complementario - - - - - (661) - - - (661)
Dividendo a cuenta E/2014 - - - - - (4.628) - (4.628)
Acciones propias - - (1.409) - - - - - (1.409)
Variacion de perimetro - - - 5 497 502
Otros ajustes - - - 317 - - - - 23 340
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 17.974 - - (16.252) (9.565) (7.843)
30/06/2014 19.835 151.374 (29.408) 560.670 17.974 - (4.628) (135.445) 105.619 685.991
31/12/2012 (*) 19.835 134.907 (24.474) 543.850 43.706 - (9.917) (67.818) 138.062 778.151
Distribucién de resultados - 3.492 - 28.974 (43.706) 1.323 9.917 - - -
Dividendo complementario - - - - (1.323) - - - (1.323)
Dividendo a cuenta E/2013 - - - - - (4.628) - (4.628)
Acciones propias - - (1.145) - - - - - (1.145)
Otros ajustes - - - (337) - - - - (110) (447)
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 8.285 - - (12.713) (5.645) (10.073)
30/06/2013 (*) 19.835 138.399 (25.619) 572.487 8.285 - (4.628) (80.531) 132.307 760.535

(*) Informacion reexpresada (ver Nota 1 f)
Las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.




CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de euros)
30/06/2014 30/06/2013 (*)

Flujo de efectivo de las actividades ordinarias
Beneficios de las actividades ordinarias antes de impuestos 28.839 20.185
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria:
Depreciaciones/Amortizaciones 21.697 25.665
Variacion dotaciones a provisiones ciertas y cuantificables 1.817 3.293
Resultado de las sociedades por puesta en equivalencia (25.706) (26.040)
Ingresos y gastos financieros 8.869 7.490
Resultado por deterioro y venta de Activos (A71) 1.365
Trabajos para el propio inmovilizado (156) (146)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (153) (387)
Efectivo generado por las operaciones (l) 35.036 31.425
Efectivo por variacién en el capital circulante (Il) (365) 2.668
Impuestos sobre Sociedades (IIl) (3.863) (11.602)
Flujos netos de efectivo obtenidos de actividades ordinarias (A)= (D+(D+(11) 30.808 22.491
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Variacion de Inversiones Financieras 29.325 16.688
Adquisicion / Enajenacion de activos intangibles - 219
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (11.660) (13.465)
Cobro por ventas de propiedades, planta y equipo 582 759
Ingresos financieros 4.193 4.657
Dividendos cobrados de sociedades puestas en equivalencia 20.147 18.443
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion (B) 42.587 27.301
Flujo de efectivo por actividades de financiacién
Variacion de la financiacion (58.574) (48.304)
Variacion de Otros Acreedores a largo plazo 199 (5.536)
Pagos / Cobros por operaciones con autocartera (1.409) (1.145)
Gastos financieros (12.649) (12.923)
Dividendos (9.256) (11.240)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacion (C) (81.689) (79.148)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (D) (6.668) (2.826)
Variacién neta de efectivo y demdas medios equivalentes al efectivo (A + B + C + D) (14.962) (32.182)
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 110.695 145.319
+ Efectivo y demas medios equivalentes al final del periodo 95.733 113.137

(*) Informacion reexpresada (ver Nota 1 f)

Las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados

a 30 de junio de 2014




Cementos Molins, S. A. y Sociedades Dependientes
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

Introduccién, bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados vy
otrainformacién

a) Introduccion

Cementos Molins, Sociedad An6nima, en adelante la Sociedad Dominante, estd domiciliada en Sant Viceng
dels Horts (Barcelona), Carretera Nacional 340, nums. 2 al 38, km. 1242,300, y fue constituida mediante
escritura publica autorizada por el Notario de Barcelona don Cruz Usatorre Gracia el 9 de febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B 4224. Su cédigo de identificacion fiscal es el
ndmero A.08.017535.

Su plazo de duracion es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las
circunstancias de disolucion que menciona el articulo 363 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo Cementos Molins son la fabricacion de cementos y
cales, prefabricados de hormigon y de otros materiales de la construccion, la extraccion de aridos, la
elaboracion de hormigones y la comercializacion de todo ello, asi como el desarrollo de actividades
medioambientales.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de mayo de 2014.

b) Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y
cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 del Grupo Cementos Molins fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los
principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoraciéon descritos en las notas 2 y 3 de la
memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus
flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 25
de julio de 2014, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente
con la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo Cementos Molins, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos
durante el semestre y no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2013. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se
incluye en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013.



c)

Politicas contables y normas de valoracion

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 son
coincidentes con las utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2013,
excepto por lo que se indica en la Nota 1f.

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de acuerdo con las establecidas por las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi
como las interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichos estados financieros, son las
siguientes:

Cambios en las politicas contables y en los desgloses de informacidon efectivos en el gjercicio 2014

Las siguientes normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) han entrado en vigor en el ejercicio
contable iniciado el 1 de enero de 2014 aunque, salvo lo que se indica en el siguiente punto referente a la
aplicacion de la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, no han tenido un impacto significativo o bien no han sido
aplicables para el Grupo en estas cuentas anuales consolidadas:

* NIIF 10 Estados financieros consolidados. Efectiva para los ejercicios anuales iniciados en 1 de enero
de 2014.

* NIIF 11 Acuerdos conjuntos. Efectiva para los ejercicios anuales iniciados en 1 de enero de 2014.

* NIIF 12 Desgloses de participaciones en otras entidades. Efectiva para los ejercicios anuales iniciados
en 1 de enero de 2014.

* NIC 27 (revisada) Estados financieros separados. Efectiva para los ejercicios anuales iniciados en 1
de enero de 2014.

* NIC 28 (revisada) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Efectiva para los ejercicios anuales
iniciados en 1 de enero de 2014.

* Reglas de transicion: Modificacion a NIIF 10, 11 y 12. Efectiva para los ejercicios anuales iniciados en
1 de enero de 2014.

*  Sociedades de inversion: Modificacion a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27. Efectiva para los ejercicios anuales
iniciados en 1 de enero de 2014.

* Modificacion a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién- Compensacion de activos con
pasivos financieros. Efectiva para los ejercicios anuales iniciados en 1 de enero de 2014.

*  Modificaciones a la NIC 36: Desgloses sobre el importe recuperable de activos no financieros. Efectiva
para los ejercicios anuales iniciados en 1 de enero de 2014.

*  Modificaciones a la NIC 39: Novacion de derivados y la continuacion de la contabilidad de coberturas.
Efectiva para los ejercicios anuales iniciados en 1 de enero de 2014.

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios consolidados, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado ain en vigor, bien porque su
fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros intermedios consolidados, o bien
porque no ha sido aun adoptada por la Unién Europea:

* IFRIC 21 Gravamenes. Efectiva segun IASB para ejercicios anuales iniciados a partir del 17 de junio
de 2014.

* NIIF 9 Contabilidad de coberturas. Actualmente fecha efectiva no definida segun IASB Pendiente de
adoptar por la UE.
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* NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes. Aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 2017. Pendiente de adoptar por la UE.

* Mejoras a las NIIF Ciclos 2010-2012 y 2011-2013. Aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o
con posterioridad al 1 de julio de 2014. Pendiente de adoptar por la UE.

* NIC 19 Contribuciones de empleados a planes de prestacién definida. Aplicable para los ejercicios
anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de julio de 2014. Pendiente de adoptar por la UE.

*  Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 Métodos de depreciacién y amortizacién. Aplicable para los
ejercicios anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2016. Pendiente de adoptar por la
UE.

*  Modificacién a la NIIF 11-Adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas. La modificacion
aplica a la adquisicion de una participacion inicial o adicional en una operacion conjunta, siempre y
cuando pueda ser calificada como negocio, asi como a su formacién si se contribuye un negocio a
dicha operacion conjunta. Aplicable con caracter prospectivo para los ejercicios anuales iniciados en o
con posterioridad al 1 de enero de 2016. Pendiente de adoptar por la UE.

Los Administradores del Grupo no esperan que el impacto de aplicar estas normas e interpretaciones en
las futuras cuentas anuales consolidadas, en la medida en que resulten de aplicacién, sea significativo.

Aspectos derivados de la transicion a la NIIF 11

Tal como se indica en la Nota 1f, los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2014, son los primeros que se preparan aplicando las
nuevas normas contables que han entrado en vigor con fecha 1 de enero de 2014.

En este sentido el cambio fundamental que afecta a las estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos a 30 de junio 2014 respecto a la anterior norma es el que plantea la NIIF 11 (que ha
sustituido a la NIC 31) que es la eliminacion de la opcidn de consolidacion proporcional para las entidades
que se controlan conjuntamente, que han pasado a incorporarse por el método de la participacion. Ello ha
supuesto la reclasificacion de todos los activos netos de cada una de las sociedades previamente
consolidadas por integracion proporcional, a una participacion registrada en el epigrafe “Participaciones en
sociedades puestas en equivalencia” del balance de situacion consolidado, siendo por tanto el efecto de su
aplicacion patrimonialmente neutro. Esta nueva norma ha tenido un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, pues la opcidon que se venia aplicando para la consolidacién de los
negocios conjuntos, entre los que se incluian principalmente las sociedades del Grupo Corporacion
Moctezuma y del Grupo Surma, era la consolidacion por integracion proporcional de sus estados
financieros (ver Nota 6 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013).

Con todo ello, el detalle de los principales impactos de la aplicacién de la NIIF 11 (no se han producido
impactos por la aplicacién de NIIF 10) que se han determinado a la fecha de transicion de 1 de enero de
2013y al cierre de 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013 ha sido el siguiente:

(en miles de euros)

Normativa contable en | Con aplicacién nueva
BALANCE A 01/01/2013 vigor a 01/01/2013 NIIF11
Activos no Corrientes 1.146.453 1.065.805
Activos Corrientes 590.795 460.606
Endeudamiento Neto (Deudas Financieras - Inversiones
Financieras - Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes) 320.870 314.852
Patrimonio Neto de Accionistas Minoritarios 237.688 138.062
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d)

(en miles de euros)

Normativa contable en

Con aplicacion nueva

BALANCE A 31/12/2013 vigor a 31/12/2013 NIIF11
Activos no Corrientes 1.065.628 996.060
Activos Corrientes 490.196 365.129
Endeudamiento Neto (Deudas Financieras - Inversiones
Financieras - Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes) 299.214 320.306
Patrimonio Neto de Accionistas Minoritarios 211.905 114.664

(en miles de euros)

Normativa contable en

Con aplicacion nueva

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 30/06/2013 vigor a 30/06/2013 NIIF11
Cifra de Negocios 415.803 266.185
Resultado de Explotacion 46.345 1.635
Participacion en beneficios sociedades puestas en equivalencia 5.745 26.040

La NIIF 11 ha sido aplicada con fecha de transicion 1 de enero de 2013, habiéndose preparado a dicha
fecha el correspondiente balance de apertura con arreglo a la misma. La fecha de adopcion de NIIF 11 por
parte del Grupo es 1 de enero de 2014.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos Estados Financieros Resumidos Consolidados del primer semestre de
2014 es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante, quienes han verificado que los
diferentes controles establecidos, para asegurar la calidad de la informacion financiero-contable que
elaboran, han operado de manera eficaz.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos se han utilizado ocasionalmente
juicios y estimaciones realizados por la Direccion de la Sociedad Dominante y la de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Lavida util de los activos materiales e intangibles,
e La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion,

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos,

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los compromisos por pensiones,

Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes,

La determinacion del valor recuperable de las participaciones por puesta en equivalencia,

A pesar de que estos juicios y estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es posible que
acontecimientos (hechos econdmicos, cambios de normativa, etc) que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria con contrapartida en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas o de patrimonio neto consolidado, en su
caso.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2013.
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f)

9)

h)

Activos y pasivos contingentes

En la nota 30 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 se facilita informacién sobre los
activos y pasivos contingentes a dicha fecha.

Durante los seis primeros meses de 2014 no se han producido cambios significativos en los activos y
pasivos contingentes del Grupo.

Comparacion de lainformacién

Como requieren las NIIF, la informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados correspondiente al primer semestre del ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
y/o a 31 de diciembre de 2013. En este sentido, la informacién comparativa del Grupo ha sido reexpresada
de la siguiente forma:

. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (y sus respectivos desgloses), el estado de resultados
globales consolidados y el estado de flujos de efectivo consolidados del periodo comparativo 2013, con
efecto retroactivo a 1 de enero de 2013 de acuerdo a lo descrito en la Nota 1lc sobre aspectos
derivados de la transicion a la NIIF 11. El balance de situacion consolidado correspondiente al cierre
del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2013, por la adopcion, con efecto retroactivo a 1 de
enero de 2013 de acuerdo a lo descrito en la Nota 1c sobre aspectos derivados de la transicion a la
NIIF 11.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos sobre
este aspecto en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

Hechos posteriores y aspectos relevantes del primer semestre.

No se ha producido ningun hecho posterior de relevancia desde el 30 de junio de 2014 hasta la fecha de
elaboracién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en estas Notas Explicativas, de acuerdo con la NIC 34, se ha

tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con estos Estados Financieros Resumidos Consolidados
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

Cambios en la composicién del Grupo

A continuacion se detallan los cambios que han tenido lugar en la composicion del Grupo durante el primer
semestre de 2014:

La Sociedad del Grupo, Cemolins Internacional S.L., ostentaba a 31 de diciembre de 2013 una participacion final
en el capital social de la sociedad tunecina Sotacib Kairouan del 67,12%, un 65% de forma directa y el
porcentaje restante a través de la también sociedad tunecina Sotacib SA, de la que Cemolins Internacional S.L.
participa en el 65% del capital.

En fecha 18 de abril de 2014 se produce la venta por parte de Sotacib SA del porcentaje accionarial, un 3,3%,
que esta mantenia en el capital de la Sociedad Sotacib Kairouan. Estas acciones han sido adquiridas en su
totalidad por los propios accionistas de la Sociedad, entre ellos Cemolins Internacional S.L. A partir de esta
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fecha la participacion de Cemolins Internacional S.L. en el capital de Sotacib Kairouan es directa y pasa a ser del
67,19%.

A continuacién se ha realizado una ampliacion de capital en Sotacib SA por importe de 35 millones de TND
suscrita y desembolsada en su totalidad por parte de Sotacib Kairouan SA. Dicho importe ha sido desembolsado
en mayo de 2014. Tras la ampliacion de capital, el porcentaje de participacion directa e indirecta a través de
Sotacib Kairouan de Cemolins Internacional S.L. queda establecido en el 65,63%.

Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 la sociedad dominante ha pagado los siguientes dividendos:

o El dia 9 de enero de 2014 se pagé un dividendo a cuenta del ejercicio 2013 de 0,06 euros brutos por accién.
El desembolso fue de 3.967 miles de euros.

o Eldia 11 de junio de 2014 se pag6 un dividendo complementario del ejercicio 2013 de 0,01 euros brutos por
accion, lo que supuso un desembolso total de 661 miles de euros.

« Adicionalmente, se ha pagado el 11 de junio de 2014, un dividendo a cuenta del ejercicio 2014, de 0,07
euros brutos por accién. El desembolso total, en este caso, ha sido de 4.628 miles de euros.

En el momento del pago de los dividendos anteriores, la Sociedad Dominante cumplia con los requisitos legales
en cuanto a existencia de resultados y liquidez suficiente para su distribucion.

Politica de gestién de riesgos financieros

Continuando con la politica de gestion de riesgos disefiada por el Grupo, a continuacion se indican los
principales elementos destacables durante el primer semestre de 2014:

Respecto a los riesgos de tipo de cambio:

En los paises con endeudamiento cualquier pérdida potencial en el valor de los flujos de caja generados por los
negocios en esas divisas (causados por la depreciacion del tipo de cambio frente al euro) la compafiia pretende
mitigarlos (al menos parcialmente) con los ahorros por menor valor en euros de la deuda en divisas. Este es el
caso de las participaciones que tenemos en Tunez (donde tenemos deuda en moneda local que representa el
37,06% de la deuda total del Grupo y el 100% de la deuda contraida en el propio pais).

Para los paises en que mantenemos posiciones excedentarias cualquier pérdida potencial en el valor de los
flujos de caja generados por los negocios en divisas (causados por la depreciacién de los tipos de cambio frente
al euro) la compafiia pretende mitigarlos (al menos parcialmente) con los ahorros por mantener posiciones de
caja en euros 0 USD que ademas se gestionan invirtiendo en cuentas no residentes en el extranjero en dichas
monedas para evitar de algin modo el componente del riesgo pais. El importe de caja en USD representa el
18,21% del total de caja del Grupo y en euros el 44,29% del total de la caja mantenida en la compafiia.

Respecto a los riesgos de tipo de interés:

Los instrumentos de cobertura contratados por el Grupo, permutas de interés variable a interés fijo, contintan
estando alineados con los elementos cubiertos (deuda con entidades financieras en su totalidad), tanto en
nominales como en plazos de amortizacion y devengo de interés financiero.

En la nota 10.a ‘Pasivos Financieros no corrientes’ se incluye el detalle de dichos instrumentos de cobertura
contratados por el Grupo, asi como su valor razonable.

A 30 de junio de 2014 el 20,23% de la deuda bruta es a tipo de interés fijo. De este porcentaje, un 37,1% se ha
realizado mediante instrumentos de permutas de interés y el restante 62,9% mediante contratos de financiacion
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establecidos directamente a tipo fijo. A 30 de junio de 2013, el 19,4% de la deuda bruta era a tipo de interés fijo.
De este 19,4%, un 36,8% se efectu6 mediante instrumentos de permutas de interés y el restante 63,2%
mediante contratos de financiacién establecidos directamente a tipo fijo.

A 30 de junio de 2014, el Grupo no mantiene posiciones con instrumentos derivados financieros con caracter
especulativo.

Respecto al riesgo de liquidez:

A 30 de junio de 2014, los vencimientos de deuda bruta corriente previstos ascienden a 86 millones de euros,
gue son inferiores a la disponibilidad de fondos, medida como la suma de: a) Efectivo y medios equivalentes,
que a 30 de junio de 2014 presentan un saldo de 95,7 millones de euros y las inversiones financieras
temporales que a 30 de junio de 2014 presentan un saldo de 34,9 millones de euros; b) la generacion de caja
anual prevista para el ejercicio 2014; y c) las lineas de crédito comprometidas por entidades bancarias, no
utilizadas y con un vencimiento inicial superior a un afio (por un importe de 69 millones de euros) y con
vencimiento durante el ejercicio 2014 (por un importe de 60 millones de euros). Esto otorga flexibilidad al Grupo
para poder acceder a los mercados tanto de crédito como de capitales en los préximos 12 meses.

A 31 de diciembre de 2013, los vencimientos de deuda bruta corriente previstos ascendian a 118 millones de
euros, que eran inferiores a la disponibilidad de fondos, medida como la suma de: a) Efectivo y medios
equivalentes, que a 31 de diciembre de 2013 presentaban un saldo de 111 millones de euros y las inversiones
financieras temporales que a 30 de junio de 2013 presentaban un saldo de 62,8 millones de euros, asi como 12
millones de imposiciones a largo plazo; b) la generacion de caja anual prevista para el ejercicio 2013; y c) las
lineas de crédito comprometidas por entidades bancarias, no utilizadas y con un vencimiento inicial superior a un
afio (por un importe de 60,4 millones de euros) y con vencimiento durante el ejercicio 2013 (por un importe de
91,7 millones de euros).

Respecto al riesgo de crédito:

El Grupo continGa con su politica de realizar operaciones de endeudamiento con entidades financieras de alta
calificacion crediticia.

Respecto al riesgo crediticio de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo, el Grupo continda realizando
colocaciones de sus excedentes de tesoreria basicamente en Inversiones a Plazo Fijo y depdsitos en cuenta
corriente en entidades de alta calidad crediticia y méaxima liquidez.

Respecto al riesgo de crédito de nuestros clientes, a 30 de junio de 2014 no existe una concentracion de riesgo
de crédito significativa no cubierta o garantizada. El importe de la dotacién de insolvencias del Grupo a 30 de
junio de 2014 asciende a 0,9 millones de euros. A 30 de junio de 2013 el importe de dicha dotacion fue de 2,2
millones de euros.

Inmovilizado intangible y Fondo de Comercio

a) Fondo de Comercio

Las politicas del analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio en particular se describen en la Nota 3 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2013.

No han existido durante los seis primeros meses de 2014 cambios relevantes en los planes de negocio de
las sociedades del Grupo que supongan variaciones en las estimaciones realizadas hasta la fecha.

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio”, en funcién de las sociedades que lo originan, es el
siguiente:
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(en miles de euros)
30/06/2014 31/12/2013

Entidades dependientes:
Cementos Avellaneda, S.A. 1.548 1.999
Mons6-Boneta, S.L. 443 443
Montaspre Serveis Ambientals, S.L. 855 855
Cementos Molins Industrial, S.L.U. 21.797 21.797
Tecniques Ambientals de Muntanya, S.L. 490 490
Total 25.133 25.584

b) Inmovilizado intangible

Derechos de emision

Los derechos de emision recibidos de forma gratuita en el marco de la Ley 1/2005, de 9 de marzo, que
regula el régimen del comercio de derechos de emisién de gases de efecto, el Consejo de Ministros del
Gobierno de Espafia, por Acuerdo de 15 de noviembre de 2013, estableci6 las asignaciones finales de
derechos de emision de gases con efecto invernadero relativas a la Fase Il de comercio (periodo 2013-
2020), que ascienden para el ejercicio 2014 a 933.058 derechos con un valor de 4,4 millones de euros.

En el primer semestre del ejercicio 2014 se han entregado los derechos correspondientes al consumo del
ejercicio 2013 conforme al Plan Nacional de Asignacién y se han consumido 440.993 derechos, siendo su
valor de 2,2 millones de euros. Los derechos que se consumieron en el mismo periodo del ejercicio 2013
ascendieron a 444.443 derechos siendo su valor de 2,8 millones de euros.

El Grupo estima que, igual que en ejercicios anteriores, los derechos obtenidos son suficientes para cubrir
las emisiones previstas de gases de efecto invernadero, y que por tanto, no es necesario realizar una
provision para cubrir posibles déficits futuros. Adicionalmente, el Grupo realiza determinadas actividades
relacionadas con el medio ambiente para obtener derechos adicionales a los asignados por el Plan Nacional
de Derechos de Emision.

6. Inmovilizado material

a) Movimiento del periodo

Durante los seis primeros meses de 2014 y 2013 se realizaron adquisiciones de elementos de Inmovilizado
material por 11.660 y 13.465 miles de euros, respectivamente. Asimismo, durante los seis primeros meses
de 2014 y 2013 se realizaron enajenaciones de elementos de inmovilizado material por un valor neto
contable de 505 y 222 miles de euros, respectivamente, generando unos beneficios netos por venta de 77
miles de euros en el 2014 y de 534 miles de euros en el 2013.

Las principales inversiones del Grupo durante este primer semestre del ejercicio 2014 han consistido en los
trabajos relacionados para el traslado e instalacion de la trituradora de la cantera de la fabrica de Olavarria
en Cementos Avellaneda (Argentina) y la finalizacion de la urbanizacion de la fabrica y una nueva
paletizadora en Sotacib Kairouan (Tunez), asi como aquellas relacionadas con el mantenimiento de las
instalaciones productivas del resto de instalaciones del Grupo donde se realizan las operaciones.

Durante los seis primeros meses de 2014 no se han capitalizado costes por intereses. El importe de los
costes por intereses capitalizados durante los seis primeros meses de 2013 fue de 385 miles de euros.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material en los seis primeros meses de 2014 y 2013 fue
de 20.798 y 24.868 miles de euros respectivamente.
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Los saldos del Inmovilizado material detallados por paises a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre 2013
son los siguientes:

(en miles de euros)

30/06/2014 31/12/2013
Espafia 247.963 257.625
Argentina 108.980 131.597
China 2.738 2.752
Tlnez 222.998 230.464
Total 582.679 622.438

b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2014 y 2013 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de inmovilizado material de importes significativos.

¢) Compromisos de inversion

A 30 de junio de 2014 los compromisos de inversion en inmovilizado material ascienden a 5 millones de
euros. A 30 de junio de 2013 eran de 7 millones de euros.

Inversiones realizadas aplicando el método de la participacién

El detalle de las participaciones por puesta en equivalencia del Grupo a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 es el siguiente:

(en miles de euros)

30/06/2014 31/12/2013
Cementos Artigas, S.A. (Uruguay) (49%) 61.988 64.508
Grupo Corporacion M octezuma (M éxico) (33,33%) 155.037 151.137
Grupo Surma (Bangladesh) (29,45%) 33.485 29.226
Resto sociedades espafiolas (33,33% - 50%) 6.535 6.814
Total 257.045 251.685

Los dividendos repartidos por estas sociedades al Grupo en el primer semestre 2014 y 2013 son los siguientes:

(en miles de euros)
30/06/2014 30/06/2013

Cementos Artigas, S.A. (Uruguay) 4.376 -
Grupo Corporacion Moctezuma (M éxico) 17.159 17.258
Grupo Surma (Bangladesh) 1.647 -

23.182 17.258

Las principales magnitudes de estas sociedades asociadas del Grupo a 30 de junio de 2014 son las siguientes:
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30/06/2014

(en miles de euros)

Activos no Activos Pasivos no Pasivos Cifrade

Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes negocios Resultado
Cementos Artigas, S.A. (Uruguay) 52.361 48.035 6.597 13.035 39.893 8.076
Grupo Corporacién Moctezuma (M éxico) 370.108 213.242 71.751 44.302 246.485 53.954
Grupo Surma (Bangladesh) 128.818 63.508 16.333 64.319 52.854 12.789
Resto sociedades espafiolas 11.852 15.378 4.004 6.234 9.659 450
Estas magnitudes a 31 de diciembre y 30 de junio de 2013 eran las siguientes:

(en miles de euros)
31/12/2013 30/06/2013

Activos no Activos Pasivos no Pasivos Cifrade

Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes negocios Resultado
Cementos Artigas, S.A. (Uruguay) 56.341 55.153 7.401 18.661 53.432 12.204
Grupo Corporacién Moctezuma (M éxico) 372.921 197.637 70.537 44.498 238.548 49.706
Grupo Surma (Bangladesh) 128.241 49.241 15.533 62.265 55.482 10.317
Resto sociedades espafiolas 11.922 16.522 3.666 6.628 13.468 52

Ademas, a continuacion se detallan los principales epigrafes del Balance de Situacion y de la Cuenta de
Resultados de estas sociedades a 30 de junio de 2014 en la medida en que son significativos:

30/06/2014 (en miles de euros)
Grupo Corporac. Cementos
Moctezuma [ Grupo Surma Artigas
Efectivo y equivalentes 56.568 19.438 19.016
Pasivos financieros corrientes 486 35.216 95
Pasivos financieros no corrientes 575 3.024 -
Amortizaciones (14.036) (2.894) (2.830)
Resultado financiero 797 (351) 1.185
Impuesto sobre beneficios (22.972) (3.519) (332)

Dichos epigrafes del Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2013 y de la Cuenta de Resultados a 30 de

junio de 2013 fueron los siguientes:

(en miles de euros)
Grupo Corporac. Cementos
Moctezuma [ Grupo Surma Artigas

31/12/2013
Efectivo y equivalentes 48.846 11.262 22.368
Pasivos financieros corrientes 587 29.573 76
Pasivos financieros no corrientes 642 4.635 -
30/06/2013
Amortizaciones (14.849) (3.052) (3.612)
Resultado financiero (75) (4.178) 1.258
Impuesto sobre beneficios (18.329) (6.489) (2.337)
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8. Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales basicamente se componen de cinco imposiciones de las filiales espafiolas
con cuatro entidades financieras con vencimientos entre Julio de 2014 y Enero de 2015 con una clausula que
permite cancelacion anticipada a eleccion de la compaifiia.

9. Existencias

La composicion de las existencias a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

(en miles de euros)
30/06/2014 31/12/2013

Materias primas y auxiliares 23.229 23.740
Combustibles 11.533 6.384
Recambios 17.143 19.578
Productos terminados y en proceso 27.857 30.088
Otros 2.320 2.677
Total 82.082 82.467

10. Pasivos financieros

La informacion relativa a las deudas no comerciales, distinguiendo entre no corriente y corriente, es la siguiente:
a) No corriente

El saldo de las deudas a largo plazo, al final del ejercicio, y el desglose anual de sus vencimientos se
presentan en la tabla siguiente:

(en miles de euros)
Deudas con entidades Saldo Saldo
de crédito 31-12-13 | 30-06-14 2015 2016 2017 2018 Resto
Sociedades espariolas 216.658 205.351 31.424 72.141 49.722 25.759 26.305
Sotacib 154.254 141.040 6.170 13.748 15.358 16.692 89.072
Total 370.912 346.391 37.594 85.889 65.080 42.451 115.377

Sociedades espafiolas

A continuacion detallamos las principales operaciones que componen la parte nacional del total de deuda no
corriente:

Con fecha 19 de diciembre de 2007, el Grupo firmé un contrato de préstamo a largo plazo por un importe de
70 millones de euros para financiar parcialmente la adquisicion de Sotacib (Tunez). Con fecha 30 de junio
de 2008 se acord6 la ampliacion del préstamo en 50 millones, por lo que el nuevo importe del préstamo
quedd establecido en 120 millones de euros. El préstamo se fij6 con una carencia de 30 meses y una
duracion comprendida entre la fecha del contrato y el dia 30 de junio de 2014, y estaba previsto amortizarlo
en 8 cuotas de 15 millones cada una. El mencionado préstamo incluye un interés financiero referenciado al
euribor mas un diferencial del mercado. A 30 de junio de 2014 el saldo pendiente de dicho préstamo es de
61,9 millones de euros.

Con fecha 15 de abril de 2011 se procedié a realizar una renovacion del mencionado préstamo fijando el

nuevo vencimiento en 30 de junio de 2016 y cambiando el esquema de devolucién de cuotas del principal,
pasando a tener una primera cuota en 2011 de 5 millones de euros sobre el capital pendiente, 5 cuotas de
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10 millones de euros a devolver semestralmente a partir del 30 de junio de 2012 y finalmente 4 cuotas de
12,5 millones de euros a devolver también semestralmente a partir del 31 de diciembre de 2014.

Con fecha 30 de noviembre de 2012 se procedié a modificar el anterior préstamo fijando el nuevo
vencimiento en 30 de junio de 2018 y cambiando el esquema de devolucién de cuotas del principal,
pasando a tener 3 cuotas de 5 millones de euros, 4 cuotas de 6,25 millones de euros, 1 cuota de 7,5
millones de euros, 2 cuotas de 10 millones de euros y 1 cuota de 12’5 millones de euros a devolver
semestralmente.

Con relacion a esta deuda, el Grupo, tal y como se menciona en las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2013, suscribié en el primer semestre de 2009 dos contratos de permuta de tipo de interés variable
a fijo por importe de la deuda de 60 millones de euros, para cubrir parcialmente la exposicién al tipo de
interés. Estas coberturas, que tienen los mismos plazos de amortizacion y devolucion que la deuda
asociada, se han renovado para ajustarlas al nuevo calendario de amortizacion.

El valor razonable negativo de los instrumentos derivados de cobertura se presentan como deudas
financieras a largo plazo y es comunicado por las entidades financieras con las que se han suscrito los
mismos. A 30 de junio de 2014 el valor razonable es negativo por importe de 1.706 miles de euros.

Estas coberturas son consideradas como coberturas de flujos de efectivo con cambios de valor en
patrimonio neto. El traspaso a resultados de este valor razonable se realiza con un criterio financiero a
medida que la partida cubierta, la deuda financiera, tiene impactos en los resultados consolidados del
Grupo.

La consideracion del riesgo de crédito en la valoracion de los instrumentos de cobertura que mantiene el
Grupo a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no tendria un efecto significativo sobre el valor
razonable de los mismos.

En el ejercicio 2009 se suscribieron tres contratos de préstamo adicionales con el objeto de financiar la
nueva linea de produccion de clinker de Cementos Molins Industrial S.A.U. En abril y junio de 2009, se
suscribieron dos de ellos por un importe de 15 millones y 10 millones de euros, respectivamente, y con
vencimiento en diciembre de 2017 y 2014. A 30 de junio de 2014 el saldo pendiente de dichos préstamos es
de 9y 2,5 millones, respectivamente.

Asimismo, con fecha 11 de mayo de 2009 se formaliz6 un contrato de préstamo con el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) por un importe de 60 millones de euros, totalmente dispuesto a 31 de diciembre de 2009.
El préstamo tiene una carencia de 4 afios y una duracion comprendida entre la fecha del contrato y
diciembre del 2021. A 30 de junio de 2014 el saldo pendiente de dicho préstamo es de 55 millones.

Con relacion a esta deuda con el BEI, el Grupo suscribié sendos contratos de contra garantia financiera con
dos entidades financieras que actian como garantes de la operacion.

Estas garantias y el contrato de pdliza de financiacion mencionado en los parrafos anteriores estan
condicionados al cumplimiento por parte del Grupo de determinadas obligaciones de informacién y de
cumplimiento de ratios financieros, que a 30 de junio de 2014, se estan cumpliendo sin excepcion.

Esta deuda contraida con el BEI tiene un tipo de interés fijo con vencimiento entre 2014 y 2021,
referenciada a tipos que se sitian entre el 2,91% y el 3,51% respectivamente, mas un diferencial de
mercado.

En enero de 2010 se suscribidé un contrato de préstamo con una entidad financiera por un importe de 25
millones de euros, para financiar la compra del 11,61% de las compafias Cementos Avellaneda, S.A.
(Argentina) y Cementos Artigas, S.A. (Uruguay) y en julio de 2010 se suscribié un contrato de préstamo con
una entidad financiera por un importe de 20 millones de euros, para financiar el desembolso del dltimo
tramo de la ampliacion de capital en Sotacib Kairouan S.A. Durante el 2012 se amortizaron 5 millones de
euros. En enero de 2013 se han renegociado los dos préstamos mencionados con anterioridad y se ha
constituido un dnico préstamo de 40 millones de euros con vencimiento en enero de 2017. A 30 de junio de
2014 el saldo pendiente de dicho préstamo es de 33 millones de euros.
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b)

Con fecha 30 de julio de 2013 se ha suscrito un contrato de préstamo con una entidad financiera por un
importe de 25 millones de euros con un plazo de amortizacion de 5 afios, para financiar parte de la
adquisicion de determinado fondo de comercio y activos industriales de Cemex Esparfia Operacions, S.L. La
disposicién del mismo se ha efectuado con fecha 15 de noviembre de 2013.

Asimismo, se incluyen 45,9 millones de euros de saldos dispuestos con poélizas de crédito con diversas
entidades financieras con vencimiento en el 2015 y 2016. Con fecha 31 de diciembre de 2013 el importe de
saldo dispuesto era de 29,5 millones euros.

El tipo de interés medio del conjunto de deuda de las sociedades espafiolas, durante el ejercicio 2014 ha
sido del 3,90%.

Grupo Sotacib (Tunez)

A continuacién detallamos las principales operaciones que componen la deuda de las filiales del grupo en
Tlanez:

Contrato de financiacion firmado por un pool de entidades financieras locales para la financiacién de la
ampliacién de las instalaciones de Sotacib en Feriana. Dicho préstamo esti4 otorgado en moneda local
(Dinar Tunecino) sin recurso a los accionistas de la compafiia y a un tipo de interés referenciado al indicador
local TMM mas un diferencial 2,25%. El contravalor en euros del importe total del préstamo a 30 de junio del
2014 es de 35,6 millones de euros. El préstamo se firmé en 2008 siendo modificado posteriormente en 2009
y consta de varios tramos de financiacion. El principal tiene una carencia de 3 afios y 7 afios de cuotas de
amortizacion. Durante el ejercicio 2011 se inicié un proceso de negociacién con todas las entidades del pool
bancario para conseguir un periodo adicional de carencia tanto de intereses como de capital. Fruto de esa
negociacion se consiguié un periodo adicional de gracia y los intereses del periodo se procedieron a
capitalizar como mayor valor del préstamo. A 30 de junio de 2014, del importe desembolsado, 35 millones
estan incluidos dentro del presente epigrafe de deuda no corriente.

Contrato de financiacion también firmado con un pool de entidades financieras locales para la financiacion
de la construccion de una fabrica de cemento gris en la localidad de Kairouan. Este préstamo también esta
otorgado en moneda local (Dinar Tunecino) sin recurso a los accionistas de la compafiia y a un tipo de
interés referenciado al indicador local TMM més un diferencial 2,25%. El contravalor en euros del importe
total del préstamo a cierre junio 2014 es de 123,8 millones de euros de los cuales 114,5 millones de euros
estan desembolsados. El resto esta previsto que se desembolse durante el ejercicio 2014. El préstamo se
firmé a inicios del ejercicio 2009. El principal tiene una carencia de 3 afios y 9 afios de cuotas de
amortizacion. A 30 de junio de 2014, del importe desembolsado, 104,5 millones estan incluidos dentro del
presente epigrafe de deuda no corriente.

Corriente

El desglose por grupos de sociedades de los saldos de las diferentes cuentas, a 30 de junio de 2014 y 31
de diciembre de 2013, es el siguiente:

(en miles de euros)
Sociedades Cementos Sotacib
Espafiolas | Avellaneda, SA.[ (Tdnez) Total
Crédito 66.199 733 19.294 86.226
Total 30/06/2014 66.199 733 19.294 86.226
Crédito 104.228 2.077 16.629 122.934
Total 31/12/2013 104.228 2.077 16.629 122.934
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Los principales importes corresponden a las deudas corrientes de las sociedades espafiolas y de las
sociedades del Grupo Sotacib.

Sociedades Espafiolas

El importe indicado en el cuadro se corresponde con las cuotas a corto plazo de la deuda a largo plazo
explicada en el apartado 10 a), asi como a polizas de crédito con vencimiento a corto plazo.

Grupo Sotacib (Tunez)

El principal importe de deuda corriente en Tinez corresponde a los intereses devengados no pagados y a
las cuotas de deuda a corto plazo de los préstamos a largo plazo explicados en el apartado 10 a).

11. Patrimonio neto
a) Capital social

El capital social de Cementos Molins, S.A., a 30 de junio de 2014 y 2013, esté representado por 66.115.670
acciones al portador, de 30 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

b) Acciones propias de la sociedad dominante

Al inicio del ejercicio 2014 Cementos Molins Industrial, S.A. tenia 2.448.502 acciones de la Sociedad
Dominante. Durante el primer semestre de 2014 se han enajenado 1.793 acciones. Durante este mismo
periodo se han comprado 189.770 acciones.

Por otra parte, al inicio del ejercicio 2013 Cementos Molins Industrial, S.A. tenia 1.982.718 acciones.
Durante los primeros seis meses del ejercicio 2013 no se enajenaron acciones. Durante ese mismo periodo
se compraron 149.183 acciones.

c) Patrimonio neto de accionistas minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor de la participacion de
los accionistas minoritarios en el patrimonio neto de las sociedades consolidadas. Asimismo, los saldos que
se muestran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada representan la participacion de dichos
accionistas minoritarios en los resultados del periodo.

El detalle de este epigrafe en el balance, a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

(en miles de euros)

30/06/2014 31/12/2013
Grupo Promotora Mediterranea-2, S.A. (Espafia) 1.416 1.766
Cementos Avellaneda, S.A. (Argentina) 62.719 71.980
Precon Linyi (China) 575 655
Sotacib (TUnez) 40.909 40.263
Total 105.619 114.664

12. Provisiones

El movimiento habido en este epigrafe a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:
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13.

(en miles de euros)

30/06/2014 31/12/2013
Saldo al inicio del periodo 9.954 18.154
Dotaciones y Adiciones 2.551 8.733
Reducciones (5.130) (16.527)
Diferencias de conversion (313) (406)
Saldo al final del periodo 7.062 9.954

La composicién del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 se explicé en la nota 19 de las cuentas

anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2013.

El saldo a 30 de junio de 2014 incluye, principalmente, la provision por restauracién de canteras por un importe
de 4,1 millones de euros. El resto del saldo de este epigrafe, corresponde basicamente a los derechos de

emision de gases de efecto invernadero de 2,2 millones de euros.

Operaciones con sociedades vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en los Estados Financieros Intermedios

Resumidos Consolidados.

A continuacion se detallan los saldos y las operaciones con vinculadas que no han sido eliminados en el proceso

de consolidacién, ya que se han integrado por el método de puesta en equivalencia:

Operaciones con vinculadas

(en miles de euros)
Otras Emp.
Grupo y Asoc.
Ventas de Materiales 718
Compras de Materiales (831)
Prestacion de Servicios 601
Recepcion de Servicios (420)
Intereses abonados 10
Intereses cargados (9)

Saldos con vinculadas

(en miles de euros)
Otras Emp.
Grupo y Asoc.
Créditos a empresas 681
Préstamos de empresas (641)
Deudores comerciales 1.465
Acreedores comerciales (1.399)

Las transacciones con partes vinculadas tienen lugar a precio de mercado.
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14. Transacciones con partes vinculadas

a)

b)

c)

d)

Transacciones comerciales

De conformidad con lo establecido en la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo, y en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, los Administradores no han realizado con CEMENTOS MOLINS,
S.A. y las sociedades de su grupo de consolidacién, operaciones vinculadas ni en el ejercicio 2013 ni en el
primer semestre del ejercicio 2014.

Situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés social de Cementos Molins, S.A.

No existen situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los Administradores, con el interés social de
Cementos Molins, S.A. ni en el ejercicio 2013 ni en el primer semestre del ejercicio 2014.

Existencia e identidad de administradores que, a su vez, sean administradores de sociedades que
ostenten participaciones significativas en Cementos Molins, S.A.

De conformidad con lo establecido en la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo:

a) Son miembros del Consejo de Administracién de las siguientes sociedades que ostentan una
participacion significativa en el capital social de Cementos Molins, S.A. :

D. Casimiro Molins Ribot es Presidente del Consejo de Administracion de INVERSORA PEDRALBES,
S.A.y OTINIX, S.A.

D. Joaquin M2 Molins Lopez-Rodo es consejero de INVERSORA PEDRALBES, S.A. y OTINIX, S.A.
D. Juan Molins Amat y D. Joaquim Molins Amat son consejeros de NOUMEA, S.A.

b) Los restantes miembros del Consejo de Administracion no son administradores de ninguna sociedad
gue ostente participacion significativa en el capital social de Cementos Molins, S.A.

Existencia e identidad de consejeros que asuman cargos de administradores o directivos en otras
sociedades que formen parte del grupo Cementos Molins, S.A.

a) Son miembros del Consejo de Administracion o directivo de las siguientes Sociedades, que forman
parte del Grupo Cementos Molins, S.A.:

D. Juan Molins Amat es:

- Presidente de (i) Cemolins Internacional, S.L.U., (i) Cementos Avellaneda, S.A., (iii) Minus
Inversora, S.A., (iv) Sotacib, S.A. y (v) Sotacib-Kairouan, S.A.

- Vicepresidente 1° en Cementos Artigas, S.A.
- Consejero en Fresit, B.V. y en Corporacién Moctezuma, S.A. de C.V.
D. Miguel del Campo Rodriguez es consejero en Sotacib S.A. y en Sotacib-Kairouan, S.A.

b) Los restantes miembros del Consejo de Administracion no son consejeros ni directivos de ninguna
sociedad que forme parte del Grupo Cementos Molins.

e) Remuneracioén a directivos

La remuneracion a directivos clave de la Sociedad durante los primeros seis meses del ejercicio 2014 y
2013 (por todos los conceptos) ha ascendido a 1.523 y 1.705 miles de euros respectivamente.
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15.

16.

Compromisos y contingencias

Durante el primer semestre de 2014 no se han producido contingencias ni se han asumido compromisos
relevantes (adicionales a los ya desglosados en estas notas de los estados financieros intermedios resumidos)
gue requieran de un desglose adicional.

Situacién fiscal

Dada la presencia del Grupo Cementos Molins en distintas jurisdicciones fiscales, las Sociedades que integran
el mismo presentan sus declaraciones de impuestos de acuerdo con las normas fiscales aplicables a cada pais,
habiendo realizado el calculo de la provision del impuesto sobre sociedades al 30 de junio de 2014 aplicando la
normativa fiscal vigente para el ejercicio 2014.

a) En Espafia

La mayoria de las entidades residentes en territorio espafiol tributan en el Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen especial de consolidacion fiscal, integrando este Grupo Fiscal todas aquellas sociedades en las que la
sociedad dominante, Cementos Molins, SA participada, directa o indirectamente en mas del 75%. El tipo de
gravamen al que tributa el Grupo Fiscal es el general del 30%.

En cuanto a las sociedades participadas que no integran el Grupo Fiscal tributan en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma individualizada, al tipo general del 30% o bien del 25% si por su cifra de negocios son
consideradas de reducida dimension a efectos fiscales.

La Direccion del Grupo, siguiendo un criterio de prudencia, tal y como se indica en la nota 23 de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 2013, ha decidido no registrar provision por Impuesto sobre Sociedades en
caso de que esta partida resultara ser un ingreso.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que los activos por impuesto diferido registrados con
fecha 30 de junio de 2014 seran recuperados dentro de los plazos establecidos por la legislacion vigente de
acuerdo con las proyecciones de los resultados previstas asi como las estrategias de planificacion existentes.

b) En el resto de paises.

Las sociedades extranjeras dependientes consolidadas por el método de integraciéon global o puesta en
equivalencia calculan el gasto por el Impuesto sobre Sociedades, asi como las cuotas resultantes de los
diferentes impuestos que les son de aplicacion, de conformidad con sus correspondientes legislaciones y de
acuerdo con los tipos impositivos vigentes en cada pais, los cuales no han sufrido variacién respecto al ejercicio
2013.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Ninguna de las sociedades del grupo, a excepcion de la sociedad tunecina SOTACIB, esta inmersa en una
inspeccion global por los impuestos que le son de aplicacion, por lo que los ejercicios que tiene abiertos a
inspeccion son los mismos que los que tenia al cierre del ejercicio 2013. No obstante, el Grupo de consolidacién
fiscal ha recibido con fecha 2 de julio de 2014 comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacion de
caracter parcial con objeto de comprobar el ajuste negativo que se efectué en los ejercicios 2009 y 2010 por
aplicacion de la libertad de amortizacién prevista en el régimen de mineria. La Direccién del grupo no espera que
surjan discrepancias en estas actuaciones de comprobacion.

La sociedad tunecina SOTACIB estd inmersa en un proceso de actuaciones inspectoras por los principales
impuestos que le son de aplicacion, el Impuesto sobre Sociedades por el periodo 2006 a 2012, el Impuesto
sobre el Valor Afiadido y el Impuesto sobre la Renta por el periodo 2005 a 2012. En el momento de redactar
este informe las actuaciones inspectoras siguen en curso, por lo que la Sociedad no ha recibido ninguna
comunicacién de regularizacion fiscal ni de comprobado y conforme por los impuestos inspeccionados.
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17.

18.

Cambios normativos

Con fecha 20 de junio de 2014 el Consejo de Ministros recibié un informe del ministro de Hacienda y
Administraciones Publicas sobre cuatro Anteproyectos de Ley destinados a reformar nuestro sistema tributario
que incluyen, entre otras medidas, la modificacion del tipo de gravamen general al 28% para el ejercicio 2015 y
al 25% para el ejercicio 2016, asi como la limitaciéon a la compensacion de bases imponibles negativas a un
maximo del 60% de la base imponible positiva pudiéndose compensar en todo caso bases imponibles negativas
por importe de 1 millén de euros. Adicionalmente las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
al inicio del primer periodo impositivo que comience a partir de 1 de enero de 2015 se podrian compensar en los
periodos impositivos siguientes, eliminando por tanto el periodo actual de prescripcion de 18 afios.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros semestrales todavia no se ha producido la aprobacion
definitiva de las correspondientes Leyes, si bien el Grupo esta en proceso de evaluacién de los impactos que
podrian derivarse de la mencionada reforma en relacién con los activos netos por impuestos diferidos
registrados en los estados financieros consolidados adjuntos, que han sido calculados de acuerdo con la
normativa en vigor a la fecha de cierre.

Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Las remuneraciones acreditadas durante los seis primeros meses del ejercicio 2014 por el conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han sido de 547 miles de euros, de los que
67 miles de euros corresponden a dietas de asistencia, 243 miles de euros a asignacién estatutaria, 231 miles
de euros a sueldos y honorarios profesionales, y 6 miles de euros a aportaciones a fondos de pensiones
externalizados y seguros de vida.

Durante el primer semestre del ejercicio 2013, las remuneraciones fueron de 566 miles de euros, de los que 72
miles de euros correspondieron a dietas de asistencia, 243 miles de euros a asignacién estatutaria, 245 miles de
euros a sueldos y honorarios profesionales, y 6 miles de euros a aportaciones a fondos de pensiones
externalizados y seguros de vida.

Durante los primeros seis meses de los ejercicios 2014 y 2013, los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante no han percibido anticipos ni créditos.

Informacién financiera por segmentos y negocios compartidos

En la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion excepto por lo que se derive de la aplicacion
de la nueva norma NIIF 11 (ver Nota 1f) y se basan en los criterios de gestion mantenidos por la Direccién del
Grupo.

La cifra de negocios y el resultado después de impuestos del Grupo en el primer semestre del 2014,
desglosados por segmentos geograficos, son los siguientes:
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19.

(en miles de euros)
Segmento geografico
Espafia | Argentina| China Tunez Total

Cifra de negocios 86.607 108.917 0 52.884 248.408
Resultado de explotacion (7.977) 12.791 (350) 7.538 12.002
Costes fINANCIEIOS e (8.869)
Participacion en asociadas — [.eeeireei e 25.706
Beneficios antes de iIMPUESTOS .. 28.839
Impuesto sobre BENEfiCIOS oo (5.701)
Participacion SOCIOS EXLEINOS [ .o (5.164)
Resultado deSpués de IMPUESTOS ...ttt eesieiei s i nsees 17.974

La cifra de negocios y el resultado después de impuestos del Grupo en el primer semestre del 2013,
desglosados por segmentos geogréficos, son los siguientes:

(en miles de euros)
Segmento geografico
Espafia | Argentina| China Tunez Total

Cifra de negocios 78.213 140.426 0 47.546 266.185
Resultado de explotacion (18.423) 16.367 (239) 3.930 1.635
Costes fINANCIErOS [ s (7.490)
Participacion en asoCiadas .o 26.040
Beneficios antes de iIMPUESTOS .o s 20.185
Impuesto sobre benefiCios [ (6.906)
Participacion SOCIoS EXCEINOS — [.eciiiiiiiee e (4.994)
Resultado después de iMPUESTOS |.......ccuriiieiiinniiiiiiieiescees s 8.285

Negocios compartidos

Los segmentos geogréaficos extranjeros correspondientes a Tunez, con participaciones entre del 65% vy el
67,19% y Argentina con una participacion del 51%, se consolidan por el método de integracion global.

Tal y como se menciona en la nota 1.c, con la entrada en vigor la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, el 1 de enero de
2014, desaparece la opcion de consolidacién por integracion proporcional de los negocios conjuntos, pasando a
ser consolidados por puesta en equivalencia. Este cambio de método implica, a nivel de balance de situacion
consolidado y para las inversiones en negocios compartidos (México y Bangladesh), la eliminacion de los
intereses minoritarios dentro del patrimonio neto consolidado junto a sus aportaciones al resto de partidas de
activo y pasivo y la afloracion de un inmovilizado financiero por el valor tedrico contable de las diferentes
participaciones por su porcentaje de participacion. Por lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, aflora un resultado como ingresos por participaciones financieras puestas en equivalencia por el
interés efectivo, eliminandose las aportaciones de estas participadas en los diferentes epigrafes de la cuenta de
resultados consolidada.

Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas en las sociedades del Grupo durante los seis primeros meses del
ejercicio 2014 y 2013, es el siguiente:
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Mujeres Hombres Total Total
30/06/2014 | 30/06/2013
Cementos Molins, S.A. 14 18 32 60
Cementos Molins Industrial, S.A. 20 158 178 193
Promotora Mediterranea-2, S.A. 30 181 211 296
Prefabricaciones y Contratas, S.A. 46 449 495 479
Propamsa, S.A. 15 97 112 118
Resto sociedades espafiolas 28 18 46 10
Total sociedades espafiolas 153 921 1.074 1.156
Grupo Cementos Avellaneda, S.A. 44 656 700 710
Sotacib (TUnez) 34 494 528 538
Total sociedades extranjeras 78 1.150 1.228 1.248
Totales 231 2.071 2.302 2.404

20. Gestién de riesgos

A 30 de junio de 2014 el Grupo Molins mantiene las mismas politicas de gestidn de riesgos que las existentes a
31 de diciembre de 2013.

21. Elaboraciéon y firma de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del primer semestre del ejercicio 2014 han sido
elaborados y firmados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante con fecha 25 de julio de
2014.
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Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de gestion intermedio consolidado del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2014.

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2014 de la nueva normativa contable internacional, NIIF 11 (Acuerdos
Conjuntos), que establece, entre otros, la eliminacién del método de integracion proporcional para los negocios
compartidos (IFRS Joint Arrangements), las participaciones del Grupo en las sociedades Corporacion
Moctezuma (México) y Surma Cement (Bangladesh) pasan a consolidarse a partir de esta fecha por el método
de puesta en equivalencia. Para hacer comparativa la informacién se han re-expresado las cifras del afio 2013
adaptandolas a la nueva normativa contable.

La Cifra de Negocios Consolidada disminuye en un 6,7% con respecto al primer semestre del 2013
alcanzando los 248 millones de euros. Las sociedades nacionales aumentan sus ingresos en un 10,7% por una
mayor exportacion de clinker; mientras que las sociedades internacionales, C. Avellaneda (Argentina), Sotacib y
Sotacib Kairouan (Tunez), sufren un descenso conjunto del 14%, fundamentalmente por el impacto negativo de
los tipos de cambio en Argentina.

El consumo de cemento en Espafia sigue descendiendo, asi durante el primer semestre de 2014 el consumo ha
caido un 3,2%, situando el descenso anual (Gltimos 12 meses) en el 10,0% segun fuentes de Oficemen. En
Catalunya el descenso del consumo en el primer semestre, en relacién al mismo semestre del afio anterior, es
del 15,8%, con un descenso anual (Gltimos 12 meses) en el 17,3%.

El Resultado de explotacion alcanza los 12 millones de euros, 10,3 millones de euros superior al del mismo
periodo de 2013 por la mejora en las sociedades nacionales. El Resultado de explotacion del Grupo
internacional es de 20 millones de euros, similar al del afio anterior a pesar de la negativa evolucion del tipo de
cambio del peso argentino.

El Resultado por Sociedades puestas en equivalencia es de 25,7 millones de euros positivos, un 1,3%
inferior al del afio anterior. Por este método de integracion al consolidado el Grupo incorpora los resultados de
sus negocios en México (C. Moctezuma), Uruguay (C. Artigas) y Bangladesh (Surma Cement).

El Resultado Neto Consolidado ha sido de 18 millones de euros, con una mejora de 9,7 millones respecto al
obtenido en junio 2013. Las sociedades nacionales del Grupo pierden 13,6 millones de euros aunque mejoran
un 39% respecto al afio anterior, mientras que las compafiias internacionales aportan un beneficio neto de 31,6
millones de euros, con una mejora del 2,9% respecto al afio 2013.

Informacién de Gestion

Los Estados Financieros del Grupo Cementos Molins se ven afectados por la entrada en vigor de la nueva NIIF
11 (Acuerdos Conjuntos), que establecen la eliminacion del método de integracion proporcional para los
negocios compartidos, por lo que las participaciones mantenidas en las sociedades Corporacion Moctezuma
(México) y Surma Cement (Bangladesh) en las que se comparte la gestion y el dominio con otro accionista,
pasan a consolidarse a partir del 1 de enero de 2014 por el método de puesta en equivalencia.

No obstante, el Grupo utiliza para el seguimiento interno y de gestion un criterio de proporcionalidad en la
integracion de sus participadas, es decir, aplica el porcentaje final de participacién que se detenta en todas y
cada una de ellas.

Con la intencién de aportar informacion y ratios de la evolucion del Grupo, bajo este criterio se explicitan a
continuacion las siguientes magnitudes:
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Aportacion a la Cuenta de Resultados.

Ingresos EBITDA Resultado Neto

Junio 2014 Junio 2013} Junio 2014 Junio 2013 Junio 2014 Junio 2013
SOCIEDADES NACIONALES 89.338 81.665 1.584 (7.744) (13.624) (22.431)
Cementos Awellaneda (Argentina); 51% 55.373 71.372 9.055 12.691 4.867 5.985
Cementos Artigas (Uruguay); 49% 19.547 26.182 4.928 8.279 3.940 5.826
Corporacién Moctezuma (México); 33,33% 82.153 79.508 29.600 27.581 17.999 16.754
Surma Cement (Bangladesh); 29,45% 15.565 16.340 5.774 7.089 3.802 3.489
Sotacib (TUnez); 65,63% 12.970 12.591 1.193 1.562 (1.515) (1.486)
Sotacib Kairouan (TGnez), 67,19% 21.527 17.979 8.777 6.462 3.012 507
Resto Sociedades 708 903 (325) (256) (508) (360)
SOCIEDADES INTERNACIONALES 207.845 224.874 59.003 63.408 31.598 30.716
TOTAL GRUPO 297.182 306.538 60.587 55.665 17.974 8.285

Con un criterio de proporcionalidad, los Ingresos Netos del Grupo son de 297 millones de euros, un 3,1%
inferior a la del afio 2013 por los menores ingresos en las Sociedades internacionales, fundamentalmente en
Cementos Avellaneda por el efecto de la depreciacion de la moneda en Argentina y por una contraccion del
mercado en Uruguay. Por su parte, el incremento en los precios de venta ayuda a la mejora en la cifra de
negocios de las sociedades tunecinas. En Espafia, las mayores exportaciones de clinker en Cementos Molins
Industrial y la mayor actividad en el sector de prefabricado, llevan a un incremento de la cifra de negocios del
9,4%.

El EBITDA (definido como resultado de explotacién menos las amortizaciones y lo resultados por deterioros y
venta de activos) alcanza los 60,6 millones de euros y presenta una mejora de un 8,8% con respecto al afio
2013 que descansa en las sociedades espafiolas que vuelven a niveles de EBITDA conjuntos positivos
revirtiendo la negativa situacion de ejercicios anteriores. Los resultados de los ajustes de las estructuras
productivas y las politicas de reduccion de costes realizados en afios anteriores empiezan a reportar resultados.
El area internacional, en cambio, aunque aporta un EBITDA de 59 millones de euros se resiente de la
depreciacion del peso argentino y la contraccién del mercado en Uruguay.

El Resultado Neto Consolidado ha sido de 18 millones de euros, con una mejora de 9,7 millones respecto al
obtenido en junio 2013. Las sociedades nacionales del Grupo pierden 13,6 millones de euros aunque mejoran
un 39% respecto al afio anterior, mientras que las compafiias internacionales aportan un beneficio neto de 31,6
millones de euros, con una mejora del 2,9% respecto al afio 2013.

El endeudamiento neto del Grupo se sitia a 30 de junio en 240 millones de euros, disminuyendo respecto a
diciembre de 2013 en 15 millones de euros.

Informaciéon sobre medioambiente

Las empresas del Grupo Molins contintan desarrollando las actuaciones medioambientales detalladas en el
informe de gestidon a 31 de diciembre 2013, con especial incidencia en los programas relativos a la valorizacion
de combustibles alternativos para su utilizacion en las fabricas de cemento.

De igual manera se siguen renovando los correspondientes Certificados de los Sistemas de Gestion
Medioambiental.
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Investigacién y desarrollo

Las empresas del Grupo siguen centrando esfuerzos en la |+D+i con el objetivo de conseguir productos mas
sostenibles, con propiedades mejoradas y de menor coste que permita adaptarse a las necesidades del
mercado y nuestros clientes.

Operaciones con acciones propias

Al inicio del ejercicio 2014 Cementos Molins Industrial, S.A.U. tenia 2.448.502 acciones de la Sociedad
Dominante. Durante el primer semestre de 2014 se han comprado 189.770 acciones por un importe de 1,4
millones de euros y se han vendido 1.793 acciones por un valor de 14 mil euros.

Operaciones con partes vinculadas.

En la nota 13 de los Estados Financieros Resumidos Consolidados adjuntos se hace referencia a la operaciones
con partes vinculadas. No se considera informacion adicional relevante.

Evolucion previsible del Grupo.

Se prevé que la tendencia de resultados positivos del primer semestre se mantenga a lo largo del afio. Esta
tendencia permitiria a las sociedades nacionales del Grupo alcanzar un EBITDA positivo que modifique el
sentido de los resultados negativos de afios anteriores y que sustente la mejora en los resultados del Grupo
Consolidado.

Gestion de riesqos

A 30 de junio de 2014 el Grupo Molins mantiene las mismas politicas de gestidon de riesgos que las existentes a
31 de diciembre de 2013.

Hechos posteriores al cierre

No se han producido ningin hecho adicional posterior de relevancia desde el 30 de junio de 2014 hasta la fecha
de elaboracion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Declaracion de responsabilidad del Consejo de Administracion de Cementos Molins, S.A. sobre el contenido de los
estados financieros intermedios resumidos e informe de gestién intermedio consolidados (Articulo 11.1.b. Real
Decreto 1362/2007)

El Consejo de Administracion, en fecha 25 de julio de 2014, declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados
financieros intermedios resumidos consolidados que se presentan adjuntos han sido elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo
Cementos Molins y el Informe de Gestién incluye un andlisis fiel de la informacion exigida.

Esta informacioén consta en 32 folios de papel comun, numerados correlativamente del 1 al 32, siendo firmados del 1 al 31 por
el Secretario del Consejo de Administracion y el presente por la totalidad de los sefiores consejeros.

D. Casimiro Molins Ribot D. Juan Molins Amat
Presidente Vicepresidente 1° y Consejero Delegado
D. Joaquin M2 Molins Gil D. Joaquim Molins Amat

Por: Cartera de Inversiones C.M., S.A.
Vicepresidente 2°

D. Emilio Gutiérrez Fernandez de Liencres D. Miguel del Campo Rodriguez
D? Roser Rafols Vives D? Ana M2 Molins Lépez-Rodd
Por: Foro Familiar Molins, S.L. Por: Inversora Pedralbes, S.A.
D. Eusebio Diaz-Morera Puig-Sureda D. Pablo Molins Amat

Por: Noumea, S.A.

D. Joaquin M2 Molins L6pez-Rodd D. Francisco Javier Ferndndez Bescds
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