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1. RESULTADOS A 30 DE JUNIO 2017 (segun NIIF-UE)

% variaciéon | % variacién
M€ AR Y APAWINY % variacion tcconstante HEp Ly RPN % variacion tc constante

Cifra de Negocios 160,4 135,1 18,8% 28,0% 319,8 265,8 20,3% 25,7%
Otros ingresos 3,2 3,1 2,7% 5,8 53 9,7%
Gastos de Explotacién (137,3) (117,9) (16,5%) (271,8) (230,2) (18,1%)
Amortizaciones (9,8) (9,9) 1,8% (19,9) (20,2) 1,4%
Resultados deterioro/venta activos (0,3) (1,5) 78,5% (0,8) (1,9) 61,0%
Otros Resultados 0,2 0,1 - 0,2 0,2 -
Resultado de explotacion 16,4 9,0 82,6% 104,1% 33,4 19,1 75,4% 86,8%
Resultado financiero (0,2) (0,9) 78,4% (4,5) (2,8) (60,9%)
Resultado Soc. metodo participacion 19,6 21,2 (7,8%) (5,9%) 38,9 37,9 2,6% 6,9%
Resultado antes de impuestos 35,8 29,3 22,1% 30,6% 67,9 54,2 25,2% 32,5%
Impuestos (8,0) (5,4) (47,9%) (15,1) (11,0) (37,9%)
Minoritarios (6,0) (3,9) (54,2%) (10,4) (7,8) (33,7%)
Resultado consolidado neto 21,8 20,1 8,9% 14,0% 42,3 35,4 19,5% 25,8%

El resultado de explotaciéon del 1S 2017 es superior en 14M€ respecto al del mismo
periodo del 2016, gracias a los mejores resultados en Argentina y en las sociedades
espanolas.

El resultado financiero del 1S 2017 disminuye por los menores ingresos financieros
procedentes de Argentina. El resultado financiero correspondiente al 2T 2017 se beneficia
de la incorporacion de diferencias de cambio positivas.

El resultado por sociedades consolidadas por el método de participacion es de 39 M€, un
3% superior al del mismo periodo del ejercicio anterior -a tipos de cambio constante el
incremento se hubiera situado en el 7%-, liderado por los buenos resultados de nuestra
filial en México. En esta linea de la cuenta de resultados se incorporan los resultados de
las filiales en México, Uruguay, Bangladesh, Bolivia y Colombia, en virtud de su porcentaje
de participacion.

El Resultado Consolidado Neto del 1S 2017 ha sido un 20% superior al del mismo periodo
del 2016, alcanzando los 42 M€. La depreciacion de las divisas ha afectado
negativamente al resultado en 2,2 M€.
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2. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (Aclaracién sobre la informacion

financiera incluida en este informe)

El Grupo Cementos Molins (en adelante “el Grupo” o “Cementos Molins”) participa activamente en la
gestion de las sociedades que integra por el método de la participacion, ya sea de forma conjunta
con otro accionista 0 mediante una participacion relevante en sus o6rganos de decision. La

estructura societaria actual es, principalmente, la siguiente:

100 %
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL

98,94 % A
~>| PROMOTORA MEDITERRANEA-2

5

|

PROPAMSA

NACIONALES

100 %

100 % |

I

PREFABRICACIONES Y CONTRATAS

CEMENTOS
MOLINS

51 %

I

CEMENTOS AVELLANEDA (Argentina)

49 %

CEMENTOS ARTIGAS (Uruguay)

I

33,33%

I

CORPORACION MOCTEZUMA (México)

LAFARGE HOLCIM BANGLADESH (Bangladesh)

66,94 %
>>| SOTACIB (Ttnez)

69,97 %
SOTACIB KAIROUAN (Tinez)

-Organigrama de las principales sociedades
operativas con su % final de participacion.

INTERNACIONALES

32,67 %

29,45 % |

ITACAMBA CEMENTO (Bolivia)

50 %

I

EMPRESA COLOMBIANA DE CEMENTOS (Colombia) |

50 %

I

INSUMOS Y AGREGADOS DE COLOMBIA (Colombia) |

Sociedades que se integran en las Cuentas
Consolidadas por el método de participacion.

Siguiendo las directrices y recomendaciones de la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA), cuyo objetivo es promover la utilidad y la transparencia de las Medidas Alternativas de
Rendimiento incluidas en la informacién regulada o en cualquier otra remitida por las sociedades
cotizadas, la informacién incluida en las siguientes notas de este informe se basa en la aplicacion
del criterio de proporcionalidad en el método de integracion de sus participadas, aplicando el
porcentaje final de participacion que se detenta en todas y cada una de ellas. De esta manera, el
Grupo considera que queda adecuadamente reflejada la gestion de los negocios y la forma en que

se analizan los resultados para la toma de decisiones.

Por tanto, los siguientes parametros se definen en las siguientes notas del informe como:

e “Ingresos”: Cifra de Negocios reportada en los estados financieros individuales vy
consolidados de las diferentes sociedades integradas en el perimetro de consolidacion,
multiplicado por el porcentaje de participacion que se detenta en cada una de ellas.

o “EBITDA”: Resultado de explotacion antes de amortizaciones y resultados por deterioros y
venta de activos de las diferentes sociedades integradas en el perimetro de consolidacion,
multiplicado por el porcentaje de participacién que se detenta en cada una de ellas.
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“EBIT”: Resultado neto antes de resultados financieros e impuestos (resultado de
explotacion), multiplicado por el porcentaje de participacion que se detenta en cada una de
ellas.
“Capex”: Altas de inmovilizado, materiales e inmateriales, de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién, multiplicado por el porcentaje de participacion que se detenta en
cada una de ellas.
“Deuda financiera Neta”: Deuda financiera, restando la tesoreria, las inversiones
financieras temporales y las imposiciones a largo plazo, multiplicado por el porcentaje de
participacion que se detenta en cada una de ellas. Cuando existe excedente de caja se
presenta con signo negativo.
“Volimenes”: Unidades fisicas vendidas de cemento portland y hormigén de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion (sin eliminacion de las ventas
internas), multiplicado por el porcentaje de participacion que se detenta en cada una de
ellas.
“% variacion tc constante”. Recoge la variacion que se hubiera registrado en el epigrafe del
periodo actual si no hubiesen variado los tipos de cambio (mismos tipos de cambio del

periodo anterior).

Al final del informe, se incluyen los estados financieros del Grupo de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE) (Anexo lll); donde se aplica el método de la
participacion para las sociedades en las que se tiene una participacion accionarial igual o
inferior al 50%, asi como una conciliacién entre ambos criterios de consolidaciéon (Anexo II).

3. RESULTADOS DE LA OPERACIONES A 30 DE JUNIO 2017 (segun criterio

proporcional)

Con el criterio de proporcionalidad anteriormente expuesto, los resultados que el Grupo
utiliza para su gestion, a 30 de junio de 2017, son los siguientes:

ME 2T 2017 2T 2016

% variacion
% variacién tc constante

1S 2017 1S 2016

% variacion
% variacién tc constante

Ingresos 198,4 171,3 15,8% 20,6% 392,5 332,2 18,1% 21,7%
EBITDA 49,8 43,7 14,0% 18,8% 99,1 82,5 20,1% 25,0%
Margen EBITDA 25,1% 25,5% 25,2% 24,8%
EBIT 36,7 31,0 18,4% 23,5% 73,4 57,9 26,7% 32,4%
Resultado Neto 21,8 20,1 8,9% 13,9% 42,3 35,4 19,5% 25,8%
Capex 9,9 18,1 (45,4%) 23,0 33,6 (31,5%)
Beneficio por accion (€) 0,64 0,54

1 30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta 169,6 187,7 (9,6%)
Volumenes 2T 2017 2T 2016 15 2017 15 2016
Cemento (Mt) 1.382 1.324 4,4% 2.714 2.593 4,7%
Hormigén (Mm3) 418 381 9,7% 802 723 10,9%

El volumen de ventas de cemento al 1S 2017 crece un 5% respecto al 1S 2016, con
aportacion positiva de todos los paises, a excepcion de Tunez por menores ventas de
exportacion, y en menor medida, de Bangladesh. El crecimiento en hormigdn es de un 11%,
con aportacién positiva de todos los paises, a excepcion de Uruguay.
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Los ingresos acumulados al 1S 2017 se incrementan un 18% respecto al 1S 2016, por el
aumento, tanto de las sociedades nacionales como del conjunto de las internacionales,
que aumentan un 18%.

% variacion | % variacion
M€ 2T 2017 pAWJI5]  variacién % tcconstante | 1S 2017 Wkl variacién % tc constante

Espaiia 57,8 49,4 16,9% - 116,9 98,7 18,3% -
Argentina 42,8 32,0 33,8% 48,8% 85,1 63,2 34,7% 43,3%
Uruguay 8,5 8,4 0,3% (7,8%) 17,4 15,5 12,3% (,2%)
México 63,0 54,2 16,3% 19,6% 122,7 102,2 20,1% 25,7%
Bolivia 4,7 2,1 119,2% 122,6% 7,8 4,4 80,4% 76,2%
Bangladesh 8,0 8,5 (6,0%) (3,9%) 16,4 17,2 (4,6%) (4,7%)
Tlnez 13,6 16,7 (18,1%) (5,5%) 26,2 31,0 (15,6%) (7,5%)
Otros - - - - - - - -
Total 198,4 171,3 15,8% 20,6% 392,5 332,2 18,1% 21,7%

El EBITDA acumulado mejora un 20% respecto al mismo periodo del ano anterior. Por
paises, destacar las mayores aportaciones de los resultados de México y Argentina, y en
menor medida de Espana y Uruguay. Por el contrario, se producen descensos en Tlnez y
Bangladesh.

El margen de EBITDA se sitla en el 25,2%, medio punto por encima del mismo ejercicio
anterior.

A tipos de cambio del mismo periodo del 2016, el EBITDA creceria un 25%.

EBITDA
% variacion % variacion

3 variacién % tc constante variacién % tc constante
Espaiia 5,7 5,2 10,0% - 12,5 9,4 33,3% -
Argentina 10,0 5,8 73,1% 91,6% 20,8 12,7 62,9% 72,8%
Uruguay 2,7 1,5 72,9% 58,2% 4,5 2,5 81,9% 63,0%
México 29,7 26,5 11,9% 15,0% 58,3 49,2 18,4% 24,1%
Bolivia 0,6 0,4 83,8% 82,7% 1,1 0,6 80,1% 77,9%
Bangladesh 1,2 2,6 (52,5%) (51,7%) 3,4 5,4 (37,9%) (38,6%)
Tanez 2,7 4,3 (36,2%) (26,1%) 4,1 7,5 (44,7%) (38,5%)
Otros (2,8) (2,6) (11,6%) (12,1%) (5,6) (4,8) (13,6%) (13,4%)
Total 49,8 43,7 14,0% 18,8% 99,1 82,5 20,1% 25,0%

Cabe comentar a nivel trimestral, que las ventas y el EBITDA del 2T estan afectados por la
Semana Santa, que en 2017 se ha registrado en el segundo trimestre, mientras que en
2016 fue en el primero.

En este sentido, el 1S 2017 se ve afectado por el efecto temporal, en comparacién con el
1S del ejercicio anterior, de las fiestas religiosas del Ramadan en Bangladesh y Tunez.

Los factores de variacion en EBITDA para el 1S 2017 se muestran a continuacion, en
millones de euros:
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El EBITDA acumulado mejora principalmente por el incremento del volumen de ventas en la
mayoria de paises. Si bien los costes de produccion han empeorado por el aumento de los
costes energéticos (electricidad y petcoke) y el efecto inflacion (esencialmente en
Argentina), el impacto se ha visto mas que compensado por mejoras de precios,
principalmente en México y Argentina.

Hay que destacar la recuperacion en Espana, donde todos los negocios crecen en volumen
y aportan globalmente mejoras significativas en EBITDA.

La deuda financiera neta se situé en 170 M€, disminuyendo respecto a diciembre de 2016
en 18 M€.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

La aportacién por paises, a las principales magnitudes consolidadas, es la siguiente:

A. EVOLUCION POR PAISES (segln criterio proporcional)

Al ESPANA
M€ AR YR W iLE variacion % 1S 2017 i) variacion %
|
Ingresos 57,8 49,4 16,9% i 116,9 98,7 18,3%
EBITDA 5,7 5,2 10,0% ‘ 12,5 9,4 33,3%
Margen EBITDA 9,9% 10,5% ‘ 10,7% 9,5%
Capex 1,7 1,6 ‘ 2,9 1,9
30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta ! 79,7 70,3 13,2%

Durante el primer semestre 2017, se ha registrado crecimiento de los ingresos en todos
los negocios, destacando la mejora del negocio del hormigon y del prefabricado. El
consumo de cemento sigue creciendo en nuestro mercado de referencia, Catalufa.
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En términos de EBITDA, todos los negocios mejoran los resultados a excepcion del cemento
debido al incremento de los costes, principalmente energéticos.

Mencionar que el EBITDA del segundo trimestre incorpora el efecto de la Semana Santa,
comentado anteriormente.

A.2.  ARGENTINA

% variacion % variacion
3 2T 2017 P AW % variacién tc constante 1S 2017 PPNl % variacién tc constante

|
Ingresos 42,8 32,0 33,8% 48,8% | 85,1 63,2 34,7% 43,3%
EBITDA 10,0 5,8 73,1% 91,6% | 20,8 12,7 62,9% 72,8%
Margen EBITDA 23,4% 18,1% % 24,4% 20,1%
Capex 3,1 1,3 k 51 2,7

30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta | (27,4) (26,2) 4,6%

El EBITDA mejora de forma sustancial por el incremento de margenes y en menor medida,
por el aumento del volumen de venta, en un mercado que hasta junio ha crecido un 9%
(fuente: AFCP) respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Se mantiene la posicion financiera excedentaria, que tiene que permitir acometer
diferentes proyectos de inversion, en especial, la renovacion de la fabrica de San Luis.

A3. URUGUAY

% variacion % variacion
M€ 2T 2017 pARIULY % variacién tc constante 15 2017 )EWils) % variacién tc constante

i

Ingresos 8,5 8,4 ,3% (7,8%) k 17,4 15,5 12,3% (,2%)
EBITDA 2,7 1,5 72,9% 58,2% | 4,5 2,5 81,9% 63,0%
Margen EBITDA 31,8% 17,9% | 25,9% 16,1%
Capex 0,5 0,5 k 0,8 1,0

30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta | (7,6) (3,2) 139,4%

La mejora del EBITDA acumulado proviene del incremento de las ventas y del mejor
comportamiento de los costes, lo que lleva a una mejora del margen EBITDA de 10 puntos
porcentuales. La apreciacion de la divisa ha contribuido a la mejora del EBITDA.
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AA4. MEXICO

% variacion % variacion

ME 2T 2017 pARAL % variacién tc constante 1S 2017 pEW sl % variacién tc constante

Ingresos 63,0 54,2 16,3% 19,6% k 122,7 102,2 20,1% 25,7%

EBITDA 29,7 26,5 11,9% 15,0% | 58,3 49,2 18,4% 24,1%
Margen EBITDA 47,1% 48,9% % 47,5% 48,1%
Capex 2,0 6,0 a 3,5 10,5
30/06/2017 31/12/2016

Deuda financiera neta | (38,2) (50,8) (24,7%)

El EBITDA en México sigue mostrando sélidos crecimientos, por un mejor precio de venta y
por el incremento del volumen vendido tras el arranque de la segunda linea operativa en
Apazapan desde finales del ano 2016.

El margen EBITDA, no obstante, se reduce por el aumento de los costes energéticos y
logisticos.

El descenso de la posicion financiera se debe principalmente a los dividendos repartidos
durante el primer semestre del ejercicio 2017.

A.5. BOLIVIA
% variacién % variacién
ME 2T 2017 pAW L] % variacién tc constante 1S 2017 I % variacién tc constante
ngresos 5 3 ,2% 122,6% , , ,4% 76,2%
| 4,7 2,1 119,2% | 7,8 4,4 80,4%
EBITDA 0,6 0,4 83,8% 82,7% k 1,1 0,6 80,1% 77,9%
Margen EBITDA 12,8% 19,0% 1 14,1% 13,6%
Capex 0,4 6,5 71 14,1
30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta } 32,0 29,7 7,4%

El EBITDA en Bolivia mejora ligeramente respecto al mismo periodo del ano anterior. El
descenso del consumo en la region de Santa Cruz ha llevado a no cumplir el volumen de
ventas previsto en este primer semestre de funcionamiento de la nueva fabrica. Se estan
realizando gestiones para lograr mejorar las ventas en el mercado local e incrementar las
exportaciones ya iniciadas en este segundo trimestre del ejercicio 2017.
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A.6. BANGLADESH

% variacion % variacion
ME 2T 2017 PAWPDX(E) % variacion tc constante 1S 2017 i WD % variacién tc constante

Ingresos 8,0 8,5 (6,0%) (3,9%) k 16,4 17,2 (4,6%) (4,7%)
EBITDA 1,2 2,6 (52,5%) (51,7%) | 3,4 5,4 (37,9%) (38,6%)
Margen EBITDA 15,0% 30,6% % 20,7% 31,4%
Capex 0,1 0,8 a 0,3 0,8

30/06/2017 31/12/2016

Deuda financiera neta (7,1) (11,1) (36,0%)

El EBITDA desciende por un menor volumen y un descenso del precio de venta, en un
mercado muy competitivo debido al exceso de oferta. EIl margen EBITDA ha empeorado por
el mencionado menor precio de venta y por un aumento de los costes energéticos.

Se esta en proceso de aprobacién por parte de las autoridades locales de la compra de las
moliendas de cemento que Lafarge Holcim tiene en Bangladesh, con una capacidad de
produccién de 2,2 millones de toneladas de cemento/ano.

A7. TUNEZ
% variacion % variacion
M€ 2T 2017 pAWDNIE % variacién tc constante 1S 2017 W] % variacién tc constante
Ingresos 13,6 16,7 (18,1%) (5,5%) k 26,2 31,0 (15,6%) (7,5%)
EBITDA 2,7 4,3 (36,2%) (26,1%) 1 4,1 7,5 (44,7%) (38,5%)
Margen EBITDA 19,9% 25,7% t 15,6% 24,2%
Capex 0,2 1,2 a 0,4 1,6
30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta { 63,8 76,8 (16,9%)

El EBITDA del negocio del cemento blanco, suministrado por la fabrica de Feriana,
desciende por la reduccion del volumen de ventas del cemento de exportacion y por el
aumento de los costes energéticos.

En cemento gris, también desciende el EBITDA por el impacto de la huelga en la fabrica de
Kairouan del mes de enero, por los menores volimenes de ventas en cemento de
exportacion y por el menor precio de venta local.

Adicionalmente, destacar el impacto negativo de la depreciacion del dinar tunecino en el
1S 2017, en comparaciéon con el mismo periodo del ano anterior.

10
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A.8. OTROS

72 2T 2017 2T 2016 FZATEIIEIo1) . 1S 2017 iCWilE % variacién

5
Ingresos - - - E - - -
EBITDA (2,8) (2,6) (11,6%) | (5,6) (4,8) (13,6%)
Margen EBITDA - - - - - -
Capex 1,8 0,3 : 2,9 1,0

' 30/06/2017 31/12/2016
Deuda financiera neta [ 74,6 102,2 (27,0%)

Se incluyen en este apartado los costes corporativos del Grupo y aquellos negocios que
auln no han entrado en funcionamiento, como la nueva fabrica de Colombia.

B. INVERSIONES Y DEUDA FINANCIERA (segun criterio proporcional)
B.1. INVERSIONES
ARV AR(Y  variacion % SECRVARNER(T  variacion %
INVERSIONES (millones euros) 9,9 18,1 -45,4% 23,0 33,6 -31,5%

Durante el 1S 2017, se han realizado inversiones por un total de 23 M€, destacando el
proyecto de arcillas activadas en la fabrica de Olavarria (Argentina), finalizaciones de obras

en la nueva fabrica de Bolivia y los trabajos de construccion de la nueva planta de
Colombia.

Los principales proyectos de crecimiento en marcha son los siguientes:

En el mes de diciembre de 2016, se iniciaron los trabajos de movimientos de
tierras para la construccion de una nueva planta de producciéon de cemento en el
municipio de Sonsén, Antioquia (Colombia), en asociacién con el grupo colombiano
Corona. Se prevé su puesta en marcha para el primer trimestre de 2019.

En diciembre de 2016, Lafarge Surma Cement (sociedad de Bangladesh
participada por Grupo Cementos Molins y por Grupo LafargeHolcim) llegé a un
acuerdo con el Grupo LafargeHolcim para la compra del 100% de las acciones de
Holcim Cement (Bangladesh), cuyos principales activos son tres plantas de
molienda de cemento situadas en Bangladesh, con una capacidad de produccion
de 2,2 millones de toneladas de cemento/ano. La adquisicidn se ha cerrado en un
importe de 117 M USD. La operacion se encuentra sujeta a aprobacion por parte
de los organismos reguladores del mercado local.

11
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B.2. DEUDA FINANCIERA NETA

La deuda financiera neta se redujo en un 10% desde finales del pasado ano, gracias a una
sélida generacion de caja:

v 30/06/2017 31/12/2016 QYEENIIEA

Pasivo financiero 343,4 399,4 (14,0%)
Pasivo Financiero Corriente 54,1 57,5 (6,1%)
Pasivo Financiero no Corriente 289,3 341,9 (15,4%)

Imposiciones a largo plazo (0,2) (0,4) (58,3%)

Inversiones financieras temporales (25,8) (84,3) (69,4%)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (147,7) (127,1) 16,2%

DEUDA FINANCIERA NETA 169,7 187,7 (9,6%)

La siguiente grafica muestra el calendario de vencimientos de deuda, en millones de euros:

61,5 59,0

48,1

2017 2018 2019 2020

® PRESTAMOS

DEUDA POR DIVISA

AR

2023 2024 2025 2026

LINEAS DE CREDITO

DEUDA POR TIPO

0,39
USD;
0,7%
TND;
U 21%
68%, Variable;
86%

12



CEMENTOS MOLINS RESULTADOS A JUNIO 2017

PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

» El 29 de junio de 2017, se comunicé la distribucion, el 13 de julio de 2017, de un
dividendo complementario del ejercicio 2016 de 0,01 euros por accién y de un
dividendo a cuenta del ejercicio 2017 de 0,12 euros por accion.

» El 29 de junio de 2017, se adjuntaron los acuerdos adoptados por la Junta General
de Accionistas y por el Consejo de Administracion de Cementos Molins, S.A.,
celebrados en la misma fecha.

» El 26 de junio de 2017, Cementos Molins, S.A. comunicé el fallecimiento de don
Casimiro Molins Ribot, Presidente del Consejo de Administracion.

» EI 8 de mayo de 2017 la Sociedad remitié presentacion con resultados del ejercicio
2016 y primer trimestre del ejercicio 2017, junto con las orientaciones y nuevos
proyectos para el periodo 2017-2019.

» El 2 de mayo de 2017, se comunicd la composicion de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones tras los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién del 28 de abril de 2017.

» El 27 de febrero de 2017, el Consejo de Administracién formuld las Cuentas
Anuales de Cementos Molins, S.A. y las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, el
Informe de Gestion, individual y consolidado, y el Informe anual de Gobierno
Corporativo, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre 2016, asi
como la propuesta de distribucion de resultado. Ambas cuentas anuales, auditadas
por Deloitte, S.L., fueron remitidas a la CNMV el 28 de febrero de 2017.

HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL 1S

» Como Hechos Relevantes posteriores al cierre del periodo, el 14 de julio de 2017
se comunicé el fallecimiento de D. Joaquim Molins Amat , consejero y vocal de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones.

» EI 27 de julio la Sociedad ha comunicado el nombramiento de Juan Molins Amat
como Presidente del Consejo de Administracién, de Cartera de Inversiones CM,
S.A., representada por D. Joaquin M? Molins Gil como Vicepresidente 1° del Consejo
de Administraciéon y de Otinix S.L., representada por D* Ana Maria Molins Lépez-
Rod6 como Vicepresidenta 22 del Consejo de Administracion.

» El mismo 27 de julio, la Sociedad ha comunicado el nombramiento de la consejera
independiente D?® Andrea Kathrin Christenson como Presidenta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y la composicién del Consejo de Administracion y
las Comisiones del Consejo tras los hombramientos efectuados en la misma fecha.
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CEMENTOS MOLINS

RESULTADOS A JUNIO 2017

ANEXO I. ESTADOS FINANCIEROS DE GESTION (segun criterio

proporcional)

a. Cuenta de Resultados resumida consolidada

% variacion

(vg) BP0y P lik [ variacion % tc constante

Ingresos 392,5 332,2 18,1% 21,7%
EBITDA 99,1 82,5 20,1% 25,0%
Amortizaciones (24,9) (22,7) (9,9%) (12,8%)
Resultados deterioro/venta activos (0,9) (2,0 54,9% 54,0%
EBIT 73,4 57,9 26,7% 32,4%
Resultado financiero (6,3) (3,3) (91,0%) (89,7%)
Resultado antes de impuestos 67,1 54,6 22,8% 29,0%
Impuestos (24,8) (19,2) (29,1%) (35,0%)
Resultado consolidado neto 42,3 35,4 19,5% 25,8%
b. Balance de situacion resumido consolidado
(M€)
ACTIVO 30/06/2017 31/12/2016
Inmovilizado Intangible 46,4 49,3
Inmovilizado Material 649,9 687,0
Inmovilizado Financiero 2,2 2,3
Fondo de Comercio de Consolidacidn 27,0 27,4
Otros activos no corrientes 36,5 38,1
ACTIVO NO CORRIENTE 762,0 804,1
Existencias 85,9 96,0
Deudores comerciales y otros 166,7 145,9
Inversiones financieras temporales 25,8 84,3
Efectivo y medios equivalentes 147,7 127,1
ACTIVO CORRIENTE 426,1 453,2
TOTAL ACTIVO 1.188,1 1.257,3
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2017 31/12/2016
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante 640,1 629,4
PATRIMONIO NETO TOTAL 640,1 629,4
Deudas financieras no corrientes 289,3 341,9
Otros pasivos no corrientes 64,8 66,6
PASIVO NO CORRIENTE 354,1 408,4
Deudas financieras corrientes 54,1 57,5
Otros pasivos corrientes 139,8 161,9
PASIVO CORRIENTE 193,9 219,5
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.188,1 1.257,3
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CEMENTOS MOLINS

RESULTADOS A JUNIO 2017

ANEXO Il. CONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE GESTION
CON CRITERIO DE PROPORCIONALIDAD CON LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
APLICACION DE LA NORMATIVA CONTABLE INTERNACIONAL NIIF-UE

a. Conciliacién Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada

1r semestre 2017 1r semestre 2016 ‘

Ajustes Soc.  Ajustes Soc. Ajustes Soc.  Ajustes Soc.
integradas integradas por integradas  integradas por

Método por metodo integracion Aplicacién Método por metodo integracion Aplicacién

M€ |Proporcional participacion global NIIF-UE Proporcional participacion global NIIF-UE
Ingresos 3925 (166,8) 94,1 319,8 332,2 (141,8) 75,4 265,8
EBITDA 99,1 (66,9) 21,9 54,1 82,5 (56,9) 15,6 41,2
Amortizaciones (24,9) 9,6 (4,6) (19,9) (22,7) 6,9 (4,4) (20,2)
Resultados deterioro/venta activos (0,9) 0,1 - (0,8) (2,0) - 0,1 (1,9)
Resultado de explotaciéon 73,4 (57,2) 17,2 334 57,8 (50,0) 11,3 19,1
Resultado financiero (6,3) 1,7 0,1 (4,5) (3,3) (1,0) 1,5 (2,8)
Resultado Soc. metodo participacion - 38,9 - 38,9 - 37,9 - 37,9
Resultado antes de impuestos 67,1 (16,6) 17,4 67,9 54,5 (13,1) 12,8 54,2
Impuestos (24,8) 16,6 (6,9) (15,1) (19,2) 13,1 (4,9) (11,0)
Minoritarios - - (10,4) (10,4) - - (7,8) (7,8)
Resultado consolidado neto 42,3 - 0,0 42,3 35,3 (0,0) 0,1 35,4

b. Conciliacién Balance de situacién resumido consolidado
(me) 31 Diciembre 2016
Ajustes Soc.  Ajustes Soc. Ajustes Soc.  Ajustes Soc.
integradas  integradas por integradas  integradas por

Método por metodo integracién Aplicacién Método por metodo integracién Aplicacién

ACTIVO Proporcional participacion global NIIF-UE Proporcional participacién global NIIF-UE
Inmovilizado Intangible 46,4 (19,2) 0,7 27,9 49,3 (20,5) 0,7 29,5
Inmovilizado Material 649,9 (288,8) 92,6 453,7 687,0 (292,5) 107,0 501,5
Inmovilizado Financiero 2,2 (1,0) 0,2 14 2,3 (1,2) 0,4 15
Sociedades valoradas por método de participacion - 378,1 - 378,1 - 362,0 - 362,0
Fondo de Comercio de Consolidacién 27,0 (4,0) - 23,0 27,4 (4,3) - 23,1
Otros activos no corrientes 36,5 (7,9) 24 31,0 38,1 (7,5) 3,0 33,6
ACTIVO NO CORRIENTE 762,0 57,2 95,9 915,1 804,1 36,1 1111 951,3
Existencias 85,9 (29,1) 20,1 76,9 96,0 (34,0) 22,9 84,9
Deudores comerciales y otros 166,7 (54,4) 19,2 131,5 145,9 (49,7) 17,8 114,0
Inversiones financieras temporales 25,8 (0,7) (0,3) 24,8 84,3 (1,7) (0,1) 82,5
Efectivo y medios equivalentes 147,7 (87,4) 31,1 91,4 127,1 (79,2) 30,6 78,5
ACTIVO CORRIENTE 426,1 (171,6) 70,1 324,6 453,2 (164,6) 71,3 359,9
TOTALACTIVO 1.188,1 (114,4) 166,0 1.239,7 1.257,3 (128,5) 182,4 1.311,2

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Patrimonio neto atribuido a la Soc. Dominante 640,1 - - 640,1 629,4 N - 629,4
Patrimonio neto de accionistas minoritarios - - 93,1 93,1 - - 95,8 95,8
PATRIMONIO NETO TOTAL 640,1 - 93,1 733,2 629,4 - 95,8 7253
Deudas financieras no corrientes 289,3 (35,7) 29,2 282,8 341,9 (38,4) 36,4 339,9
Otros pasivos no corrientes 64,8 (26,0) 6,6 45,4 66,6 (25,9) 7.4 48,1
PASIVO NO CORRIENTE 354,1 (61,7) 35,38 328,2 408,4 (64,2) 43,8 388,0
Deudas financieras corrientes 54,1 (3,0) 3,4 54,5 57,5 (2,4) 32 58,4
Otros pasivos corrientes 139,8 (49,7) 33,7 123,8 161,9 (61,8) 39,5 139,6
PASIVO CORRIENTE 193,9 (52,7) 37,1 178,3 219,5 (64,2) 42,7 198,0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.188,1 (114,4) 166,0 1.239,7 1.257,3 (128,5) 182,4 1.311,2
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RESULTADOS A JUNIO 2017

ANEXO Ill. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (segtin Normas
Internacionales de Contabilidad NIIF-UE)

a) Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada

M€-

% variacion

WL AR5 % variacién tc constante

Cifra de Negocios 319,8 265,8 20,3% 25,7%
Otros ingresos 5,8 5,3 9,7%
Gastos de Explotacion (271,8) (230,2) (18,1%)
Amortizaciones (19,9) (20,2) 1,4%
Resultados deterioro/venta activos (0,8) (1,9) 61,0%
Otros Resultados 0,2 0,2 -
Resultado de explotacion 334 19,1 75,4% 86,8%
Resultado financiero (4,5) (2,8) (60,9%)
Resultado Soc. metodo participacion 38,9 37,9 2,6% 6,9%
Resultado antes de impuestos 67,9 54,2 25,2% 32,5%
Impuestos (15,1) (11,0) (37,9%)
Minoritarios (10,4) (7,8) (33,7%)
Resultado consolidado neto 42,3 354 19,5% 25,8%
b) Balance de situaciéon resumido consolidado
(M€)
ACTIVO 30/06/2017 31/12/2016
Inmovilizado Intangible 27,9 29,5
Inmovilizado Material 453,7 501,5
Inmovilizado Financiero 1,4 1,5
Sociedades valoradas por el método de la participacion 378,1 362,0
Fondo de Comercio de Consolidacién 23,0 23,1
Otros activos no corrientes 31,0 33,5
ACTIVO NO CORRIENTE 915,1 951,3
Existencias 76,9 84,9
Deudores comerciales y otros 131,5 114,0
Inversiones financieras temporales 24,8 82,5
Efectivo y medios equivalentes 91,4 78,5
ACTIVO CORRIENTE 324,6 359,9
TOTAL ACTIVO 1.239,7 1.311,2
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2017 31/12/2016
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante 640,1 629,4
Patrimonio neto de accionistas minoritarios 93,1 95,8
PATRIMONIO NETO TOTAL 733,2 725,3
Deudas financieras no corrientes 282,8 339,9
Otros pasivos no corrientes 45,4 48,1
PASIVO NO CORRIENTE 328,2 388,0
Deudas financieras corrientes 54,5 58,4
Otros pasivos corrientes 123,8 139,6
PASIVO CORRIENTE 178,3 198,0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.239,7 1.311,2
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AVISO LEGAL

El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones,
expectativas o previsiones sobre el Grupo Cementos Molins (de ahora en adelante, "la
Compania" o "Cementos Molins"). Estas manifestaciones pueden incluir proyecciones y
estimaciones financieras con asunciones, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas que pueden referirse a diversas materias, entre otras, a la base de clientes y a
su evolucién, al crecimiento de las distintas lineas de negocio y al del negocio global, a
posibles compras, desinversiones u otras operaciones, a los resultados de la Companhia y a
otros aspectos relativos a la actividad y situacion de la misma.

Las manifestaciones de futuro o previsiones contenidas en este documento pueden ser
identificadas, en determinados casos, por la utilizacion de palabras como «expectativa»,
«anticipacioén», «propésito», «creencia» o de un lenguaje similar, o su correspondiente forma
negativa, o por la propia naturaleza de predicciéon que tienen las cuestiones referidas a
estrategias, planes o intenciones. Estas manifestaciones de futuro o previsiones reflejan
las opiniones de Cementos Molins respecto a sucesos futuros, no constituyen, por su
propia naturaleza, garantias de un futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por
riesgos e incertidumbres que podrian determinar que los desarrollos y resultados finales
difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones, expectativas o
previsiones. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados en los
documentos con informacién mas completa registrados por Cementos Molins ante los
diferentes organismos supervisores de los mercados de valores en los que cotiza su accién
y, en particular, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Lo expuesto en este documento debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o
entidades que puedan tener que comprar o vender o elaborar o difundir opiniones relativas
a valores emitidos por la Compania y, en particular, por los analistas e inversores. Salvo en
la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Molins no asume ninguna
obligacién de actualizar puablicamente el resultado de cualquier revision que pudiera
realizar de estas manifestaciones para adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a
este documento, incluidos, entre otros, cambios en el negocio de la Compania, en su
estrategia de desarrollo de negocio o cualquier otra posible circunstancia sobrevenida.

Este documento puede contener informaciéon financiera resumida o informacién no
auditada. La informacion contenida en el mismo debe leerse en conjunto y esta sujeta a
toda la informacién publica disponible sobre la Compania, incluyendo, en su caso, otros
documentos emitidos por la Compania que contengan informacién mas completa.

Por dltimo, se hace constar que ni este documento ni nada de lo aqui contenido constituye
una oferta de compra, venta o canje, o una solicitud de una oferta de compra, venta o
canje de valores, o una recomendacion o asesoramiento sobre ningln valor.

17



