INFORME FORMULADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CEMENTOS MOLINS, S.A. EN RELACION CON LA MODIFICACION DEL
REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA DE CEMENTOS MOLINS, S.A. EN EL
AMBITO DEL MERCADO DE VALORES

Objeto del informe

El consejo de administracion de Cementos Molins, S.A. (la “Sociedad”) ha acordado, en
sesion de 26 de abril de 2019, convocar a la junta general ordinaria de accionistas para su
celebracion el dia 27 de junio de 2019 en primera convocatoria, a las 12:00 horas, y el dia
28 de junio de 2019 en segunda convocatoria, en el mismo lugar y hora (la “Junta”),
incluyendo en el orden del dia con caracter informativo, entre otros asuntos, la
modificacion del reglamento interno de conducta de la Sociedad en el &mbito del mercado
de valores (“RIC”).

El presente informe se formula por el consejo de administracion de Cementos Molins,
S.A. en cumplimiento del articulo 518(d) de la Ley de Sociedades de Capital con el fin de
informar a los accionistas de las modificaciones introducidas en el RIC referidas en el
punto 10 del orden del dia, aprobadas en fecha 26 de abril de 2019.

Modificacién del RIC acordada en la reunion del consejo de administracion de 26 de
abril de 2019

La modificacion del RIC tiene por finalidad, en primer lugar, actualizar las referencias
legales relativas al Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores a los efectos de recoger las
modificaciones introducidas en la citada normativa por el Real Decreto Ley 19/2018, de
23 de noviembre, de servicios de pago y otras medidas urgentes en materia financiera en
materia de abuso de mercado; en segundo lugar, modificar parcialmente los integrantes
del érgano de seguimiento previsto en el articulo 12 del mismo, sustituyendo D. Raul
Gonzélez Rodriguez el cargo ocupado hasta la fecha por D. Jordi Molins Amat; vy, en
tercer lugar, incorporar la referencia plural a “vicesecretarios” del consejo de
administracion, para el caso en que se nombre tanto a un vicesecretario primero como a
un vicesecretario segundo en el seno de dicho 6rgano.

Para facilitar la comparacion entre la vigente redaccion del RIC y la que resultaria una
vez aprobadas las modificaciones propuestas, se transcribe a continuacién el nuevo texto
de los articulos objeto de modificacién, con dichas modificaciones oportunamente
subrayadas.

“Articulo 1.- Objeto del Reglamento.

1.1 El presente Reglamento Interno de Conducta (en adelante, el “Reglamento”)
tiene por objeto definir los principios y el marco de actuacion, en el ambito de los
Mercados de Valores, de las personas del Grupo Cementos Molins destinatarias del
mismo.



1.2. El texto se ajusta a lo prevenido en la legislacion espafiola vigente y, en especial,
en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley del Mercado de
Valores” o “LMV”) y en su normativa de desarrollo, asi como a lo establecido en la
normativa europea de aplicacién, en especial, el Reglamento (UE) n° 596/2014, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril, sobre el abuso de mercado (en
adelante, el “Reglamento (UE) n° 596/2014”).

1.3. Este Reglamento, aprobado por el Consejo de Administracién de fecha 26 de
abril de 2019, sustituye en todos sus términos al Reglamento aprobado por el Consejo de
Administracion de 28 de abril de 2017, sustituye-en-todos—sus-términes—al-Reglamento
aprobado—per—el-Consejo—de—-Administracién—que a su vez reemplazé al Reglamento

aprobado por el Consejo de Administracion de 28 de febrero de 2012, que a su vez
reemplazé el Reglamento aprobado por el Consejo de Administracion de 29 de julio de
2004.”

“Articulo 2.- Ambito de aplicacion.

2.1.  Ambito subjetivo: sin perjuicio de las obligaciones que correspondan a Cementos
Molins, S.A., este Reglamento es de aplicacion a (en adelante, los “Sujetos Obligados”):

(i) los miembros de los 6rganos de administracién, asi como a los Secretarios y
VicesecretarioVicesecretarios de dichos 6rganos, de Cementos Molins, S.A., y de las
empresas de su grupo de sociedades, tal como el mismo esta definido en el articulo 5 de la
Ley del Mercado de Valores (en adelante, “Grupo Cementos Molins”).

(i) a los miembros de la alta direccion del Grupo Cementos Molins,
identificados en el correspondiente apartado del Informe Anual del Gobierno Corporativo.

(iii) A los directivos y al personal de Cementos Molins S.A. adscrito a la
Direcciéon Administrativa, Financiera y Juridica de los Servicios Corporativos, asi como a
los miembros de cualquier 6rgano de gestién o supervision que desarrollen su trabajo en
areas relacionadas con los mercados de valores o que tengan habitualmente acceso a la
Informacion Privilegiada relacionada, directa o indirectamente, con la Sociedad y/o con el
Grupo Cementos Molins.

(iv) a los asesores externos a los efectos de lo previsto en el articulo 9.3
siguiente. Se entiende por Asesores Externos las personas fisicas o juridicas que presten
servicios de consultoria, financieros, juridicos o de cualquier otro tipo a Cementos Molins,
S.A. o sociedades de su grupo, y accedan, con este motivo, a Informacién Privilegiada (tal
y como este término aparece definido en el apartado 7). Estas personas dejaran de tener la
condicion de Sujetos Obligados en el momento en el que la Informacion Privilegiada a la
que tuvieron acceso se difunda al mercado mediante la comunicacion exigible segin la
normativa aplicable, asi como desde el momento en que haya terminado la operacién, se
haya desechado su ejecucién o se hubiera hecho publica por hecho relevante en el
mercado.

(v) en general, a todas aquéllas personas que pudieran tener acceso a informacion
sobre la que Cementos Molins, S.A. tenga un deber de confidencialidad y sus personas
vinculadas, segun dicho término se define en el articulo 3.3 a continuacion.



2.2. Cementos Molins, S.A. tendra permanentemente elaborada y a disposicion de
las autoridades supervisoras de los distintos mercados de valores una relacion
comprensiva de los Sujetos Obligados y otra relacion comprensiva de las Personas
Iniciadas, ambas con arreglo a lo dispuesto en el articulo 18 del Reglamento (UE) n°
596/2014 y en su normativa de desarrollo. Se entendera por “Personas Iniciadas”
aquellas personas que tengan acceso a Informacién Privilegiada y que trabajen para el
Grupo Cementos Molins, ya sea en virtud de un contrato de trabajo, ya sea desempefiando
funciones a través de las cuales tengan acceso a informacion privilegiada, como Asesores
Externos.

2.3. Objetivamente, este Reglamento se refiere a los valores o instrumentos
financieros emitidos por Cementos Molins, S.A., y sociedades del Grupo Cementos Molins

negociados en mercados organizados (en adelante, los “Valores”).”

“Articulo 7.- Informacion privilegiada.

7.1.  Se considera informacion privilegiada, de conformidad cen-el-articulo-226-de-la-LMV
y-con el articulo 7 del Reglamento (UE) n° 596/2014 toda informacién:

. que sea de caracter concreto,

Se considerara que la informacién tiene caracter concreto si se refiere a una serie de
circunstancias que se dan o que se puede esperar razonablemente que se van a dar, 0
a un hecho que ha sucedido o que se puede esperar razonablemente que va a suceder,
siempre que esa informacion sea suficientemente especifica para permitir extraer
alguna conclusion sobre los efectos que esas circunstancias o ese hecho podrian tener
en la cotizacién de los Valores.

En el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo con el que se pretenda
generar 0 que tenga como consecuencia determinadas circunstancias o un hecho
concreto, podran tener la consideracion de informacién de caracter concreto tanto
esa circunstancia o ese hecho futuros como las etapas intermedias de ese proceso que
estén ligadas a la generacién o provocacion de esa circunstancia o ese hecho futuros.

. que se refiera, directa o indirectamente a los Valores de Cementos Molins, S.A.,
. que no se haya hecho publica y
. que de hacerse o haberse hecho publica, podria influir o hubiera influido de manera

apreciable sobre la cotizacion de los Valores de Cementos Molins, S.A.

Se entenderd por informacioén que, de hacerse plblica, podria influir de manera
apreciable sobre la cotizacion de los Valores de Cementos Molins, S.A., aquella
informacién que un inversor razonable utilizaria probablemente como uno de los
elementos de la motivacion basica de sus decisiones de inversion.

en adelante, la “Informacion Privilegiada ”.

7.2.

De-conformidad-con-elarticulo-227. 1 LMV tTodo el que disponga de Informacion

Privilegiada debera abstenerse de ejecutar por cuenta propia 0 ajena, directa o
indirectamente, alguna de las conductas siguientes:



a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los Valores de Cementos Molins
S.A., o sobre cualquier otro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo,
negociado o no en un mercado secundario, que tenga como subyacente Valores de Cementos
Molins a los que la Informacion se refiera. Se atenderd a la definicion de operaciones con
informacion privilegiada prevista en el articulo 8.1 del Reglamento (UE) n® 596/2014.

Se exceptua la preparacién y realizacidn de las operaciones cuya existencia constituye, en si
misma, la Informacién Privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en
cumplimiento de una obligacién, ya vencida, de adquirir o ceder valores negociables o
instrumentos financieros, cuando esta obligacién esté contemplada en un acuerdo celebrado
antes de que la persona de que se trate esté en posesiéon de la Informacién Privilegiada, u
otras operaciones efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

b) Comunicar dicha informacién a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo,
profesion o cargo.

c) Recomendar a un tercero que (i) adquiera, transmita o ceda valores negociables o
instrumentos financieros o que haga que otro los adquiera o ceda basandose en dicha
Informacion, o (ii) cancele o modifique una orden relativa al instrumento financiero al que se
refiere la Informacidn, o induzca a dicha persona a realizar esa cancelacion o modificacion.
Las prohibiciones establecidas en este apartado se aplican a cualquier persona que posea
Informacion Privilegiada cuando dicha persona sepa, o hubiera debido saber, que se trata de
esta clase de Informacion.

7.3. Actuaciones durante el estudio o negociacion de operaciones constitutivas de
Informacion Privilegiada.

Cementos Molins S.A. se obliga, durante las fases de estudio o negociacién de cualquier tipo
de operacion juridica o financiera que pueda influir de manera apreciable en la cotizacién de
los valores o instrumentos financieros afectados, a:

a) Limitar el conocimiento de la informacién estrictamente a aquellas personas, internas o
externas a la organizacion, a las que sea imprescindible.

b) Llevar, para cada operacion, un registro documental en el que consten los nombres de las
personas a que se refiere el apartado anterior y la fecha en que cada una de ellas ha conocido
la informacion (“Personas Iniciadas”).

c) Advertir expresamente a las personas incluidas en el registro del caracter de la
informacién y de su deber de confidencialidad y de la prohibicién de su uso.

d) Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, reproduccion y
distribucién de la informacion.

e) Vigilar la evolucién en el mercado de los valores por ellos emitidos y las noticias que los
difusores profesionales de informacion econdémica y los medios de divulgacion emitan y les
pudieran afectar.

f) En el supuesto de que se produzca una evolucién anormal de los volimenes contratados o
de los precios negociados y existan indicios racionales de que tal evolucion se esta
produciendo como consecuencia de una difusién prematura, parcial o distorsionada de la
operacidn, difundir de inmediato, un hecho relevante que informe, de forma clara y precisa,
del estado en que se encuentra la operacion en curso 0 que contenga un avance de la



informacion a suministrar, todo ello sin perjuicio de lo establecido en el articulo 17.4 del
Reglamento (UE) n° 596/2014228-4- LM\

7.4 La comunicacion de Informacion Privilegiada realizada en el marco de una prospeccion
de mercado, —entendiéndose como tal la comunicacion de informacion a uno o mds
inversores potenciales, con anterioridad al anuncio de una operacion, a fin de evaluar el
interés de los mismos en una posible operacion y las condiciones relativas a la misma—, no
constituird comunicacion ilicita de Informacién Privilegiada siempre que antes de comunicar
la informacién (i) se haya valorado especificamente si ello implica la comunicacion de
Informacion Privilegiada; registrando por escrito la conclusion y los motivos de la misma;
(i) se haya obtenido el consentimiento de la persona receptora de la Informacion
Privilegiada, informandole sobre la prohibicién de utilizar dicha informacién, o intentar
utilizarla, (a) adquiriendo, transmitiendo o cediendo, por cuenta propia o de terceros, directa
o indirectamente, instrumentos financieros que guarden relacién con esa informacién, o (b)
mediante la cancelacién o modificacién de una orden ya dada relativa a un instrumento
financiero con el que guarde relacién la informacion; y (iii) se haya informado a la persona
receptora de la prospeccién de mercado de que al aceptar la recepcién de la informacion se
obliga a mantener su confidencialidad.

En el supuesto descrito en el parrafo anterior, la Sociedad deberd mantener un registro de
toda la informacién facilitada a la persona receptora de la prospeccion de mercado, y la
identidad de los inversores potenciales a los que se ha revelado la informacion, incluidas,
aunque no exclusivamente, las personas juridicas y las personas fisicas que actien en
nombre del inversor potencial, asi como la fecha y la hora de cada comunicacion.”

“Articulo 12.- Organo de sequimiento.

12.1. De conformidad con lo previsto en el Reglamento del Consejo de Administracién de la
Sociedad, corresponde a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento la supervision del
cumplimiento de los cédigos internos de conducta, incluyendo del presente Reglamento.

12.2. Para facilitar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Reglamento, la Comision de Auditoria y Cumplimiento ha nombrado a un Organo de

Seguimiento ceincidentecon-la-Oficina-de-Accionistas,—ntegradaintegrado por el Director

General Corporativo, don Carlos Martinez Ferrer, por el Director de Administracion, don

Antonio Martin del Rio, y por el Secretario-ne-Consejero-del-Consejo-de-Administracion-de
Cementos—Molins—S-A—don—Jordi—Melins—Amat_Director del Departamento Legal &

Compliance Officer, don Rall Gonzalez Rodriguez.

12.2. Corresponderé al Secretario del Consejo recibir y archivar las comunicaciones de
cualquiera de los Sujetos Obligados, y velar, en general, por el cumplimiento del contenido
del presente Reglamento. Periédicamente informara al Consejo de Administracion sobre su
grado de aplicacion y sobre las incidencias surgidas, en su caso.

12.3. El 6rgano receptor de las comunicaciones estara obligado a garantizar su estricta
confidencialidad. EI mismo deber de confidencialidad afectara a los miembros del Consejo de
Administracion, en el caso de que tengan conocimiento de ellas conforme a lo dispuesto en el
parrafo anterior.

12.4 Asimismo, el Organo de Seguimiento se encargara de mantener una lista actualizada de
las Personas Iniciadas que tengan acceso a la Informacién Privilegiada y de disefiar los
procedimientos necesarios para su actualizacién permanente.”



“Articulo 15.- Entrada en vigor del Reglamento.

15.1. El presente Reglamento entrard en vigor el 15 de junio de 2017, revisandose y
actualizandose periddicamente para ajustarlo a los requerimientos normativos en cada
momento vigentes.

15.2. El Organo de Seguimiento previsto en el apartado 12 dara conocimiento del Reglamento
a los Sujetos Obligados, a cuyo efecto, cada una de ellas debera firmar un documento de
contenido igual al modelo que se adjunta como Anexo | de este Reglamento.

El presente Reglamento ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de Cementos

Molins, S.A. en susus reunionreuniones de 28-de-abrily29-de-septiembre-de- 201726 de
abril de 2019.”

Y a los efectos legales oportunos, los miembros del consejo de administracion de la Sociedad
formulan el presente informe, en Sant Vicenc dels Horts, a 26 de abril de 2019.

Juan Molins Amat Cartera de Inversiones C.M., S.A.,
representada por Joaquin M2 Molins Gil

Otinix, S.L., representada por Julio Rodriguez lzquierdo
Ana M2 Molins Lépez-Rodd

Eusebio Diaz-Morera Puig-Sureda Andrea Kathrin Christenson
Socorro Fernandez Larrea Rafael Villaseca Marco
Juan Molins Monteys Joaquin M2 Molins Lopez-Rodo



Noumea S.A., representada por Foro Familiar Molins S.L.,
José Ignacio Molins Amat representada por Roser Rafols Vives

Francisco Javier Fernandez Bescos Miguel del Campo Rodriguez



